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The main purpose of the current research was to determine the 
relationship between profit management, transactions with related 
parties and company performance with the moderating role of 
internal control in companies listed on the Tehran Stock Exchange 
during the years 2013 to 2021. This research is from the perspective 
of the implementation process of a quantitative research, from the 
perspective of the result of its implementation, an applied research, 
from the perspective of the goal of conducting an analytical research, 
from the perspective of the logic of conducting a deductive-inductive 
research, and from the perspective of the time dimension of a 
longitudinal research. So it is an event. The information used in this 
research was collected using the library method and the software of 
Rehvard-Noin and Tadbir Pardaz and the database of the Statistics 
Department of the Stock Exchange Company. The studied population 
was all the companies accepted in the Tehran Stock Exchange, 121 
companies were selected as a statistical sample by systematic 
elimination method. In this research, Excel software was used for data 
processing and Eviews software was used for data analysis. The 
results of the panel data model showed that there is a positive and 
significant relationship between real profit management and accrual-
based profit management with the financial performance of 
companies. The results showed that the quality of internal control can 
play a moderating role on the relationship between real profit 
management and financial performance of companies. In other words, 
the results showed that the quality of internal control can increase the 
effect of real profit management on the financial performance of 
companies from 0.2267 to 0.2837 units. 
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 فصلنامه

 کسب و کار لیو تحل پویا تیریمد

 یخلنقش کنترل دا یگریانجیسود، معاملات با اشخاص وابسته و عملکرد شرکت با م تیریارتباط مد

 *2، رسول یاری فرد1حسین شیری

  رانیدانشگاه شهاب دانش، قم، ا ،یارشد، گروه حسابدار یکارشناس یدانشجو .1

 (.مسئول نویسنده) رانیشهاب دانش، قم، ادانشگاه  ،یگروه حسابدار ار،یاستاد .2

  :ایمیل نویسنده مسئولyari_fard@yahoo.com 

 اطلاعات نشریه:

 1402بهار ، 1، شماره 2دوره 

 51-65حات: صف

رد شرکت با شخاص وابسته و عملکسود، معاملات با ا تیریمد نیرابطه ب نییپژوهش حاضر تع یهدف اصل
 های سال یط شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ های در شرکت یکننده کنترل داخل لینقش تعد

پژوهش  کیآن  یاجرا جهیاز منظر نت ،یپژوهش کم کیاجرا  ندیپژوهش از منظر فرآ نیبود. ا 1400تا  1393

و از  قراییاست–یاسیپژوهش ق کیاز منظر منطق اجرا  ،یلیپژوهش تحل کیاز منظر هدف اجرا  ،یکاربرد
 از روش کتابخانه پژوهش با استفاده نیاست. اطلاعات مورد استفاده در ا یپژوهش طول کی یمنظر بعد زمان

شد. جامعه  آوری س جمعاداره آمار شرکت بور یعاتپرداز و بانک اطلا ریو تدب ننوی  آورد ره افزار و نرم ای
 شرکت با روش 121های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بود که تعداد شرکت یمورد بررسی تمام

 Excelافزار ها از نرمپژوهش جهت پردازش داده نیانتخاب شدند. در ا یبعنوان نمونه آمار کیستماتیحذف س
 نینشان داد که ب تایپانل د یحاصل از الگو جیاستفاده شد. نتا Eviewsافزار ها از نرمداده لیتحل یو برا

 داری یها رابطه مثبت و معنشرکت یبا عملکرد مال یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریو مد یسود واقع تیریمد
 یو عملکرد مال یقعاسود و تیریمد نیبر رابطه ب تواند یم یکنترل داخل تیفینشان داد، ک جیوجود دارد. نتا

 تیریمد ریتواند تاث-یم یاخلدکنترل  تیفینشان داد که ک جینتا یکند. بعبارت فایا یلگریها نقش تعدشرکت
 دهد. شیواحد افزا 2837/0به  2267/0ها را از شرکت یبر عملکرد مال یسود واقع
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 مقدمه
های مالی را در بازار توان نقش مهم صورتها در دنیای تجارت پیچیده و بسیار رقابتی است. بنابراین نمیامروزه حداکثر سازی سود یکی از اهداف اصلی شرکت

، هدف گزارشگری مالی ارائه اطلاعاتی است که برای سرمایه گذاران، اعتباردهندگان و 1سرمایه نادیده گرفت. طبق هیئت استانداردهای حسابداری بین المللی
(، انگیزه ارائه 1973، 3بر نظریه نمایندگی )راس(. با تکیه 2020، 2سایرین در اتخاذ تصمیمات سرمایه گذاری، اعتبار و تخصیص منابع مفید باشد )سوانسکی

، 5؛ صالحی و همکاران2012، 4نادرست عملکرد شرکت ریشه در تضاد منافع بین مدیران و سهامداران به دلیل جدایی مالکیت از مدیریت دارد )حسن و احمد
های گزارشگری که با اقتصاد شرکت مطابقت دارد، قضاوت کنند. با این (. برای بهبود گزارشگری مالی، مدیران مجازند در اتخاذ روش 2021، 6اودکم-؛ د2019

ای را در محدوده اصول پذیرفته شده حسابداری های آگاهانهکنند گامکند تا سود را دستکاری کنند. مدیران سعی میهایی را برای آنها ایجاد میحال، فرصت
های مالی عملکرد شرکت را همراه با شایستگی (. با توجه به اینکه صورت2020)صالحی و همکاران،  بردارند تا سود گزارش شده را در سطح سود مطلوب ببندند

(. 2012کنند تا القا کنند که مدیران خوبی هستند )حسن و احمد، کنند، مدیران احتمالاً در تحریف درآمدها در چارچوب نظارتی شرکت میمدیریتی منعکس می
های مدیریتی، نگرانی شغلی، ارتقای شهرت، باشد که مدیران انگیزه های قوی مانند به حداکثر رساندن پاداشانی قابل توجه میاین شیوه حسابداری تهاجمی زم

؛ 0201، 7و همکاران به حداقل رساندن بار مالیاتی، تأثیرگذاری بر مذاکرات نیروی کار، کاهش هزینه های نمایندگی و افزایش مزایای نظارتی داشته باشند )فان
 (. 2017، 9؛ آجینا و حبیب2016، 8آریزا و همکاران-؛ رودریگز2012حسن و احمد 

را انتخاب  یاقدامات خاص ای یحسابدار یها استیحق دارد س تیریکند. مد یسود فراهم م تیریانجام مد یشرکت برا یرا برا یا زهیانگ یگزارش مال از طرفی
با  سهیسود در مقا تیریعملکرد مد (.2013، 11؛ پنمن1997 ،10نی)اسکات و اوبراگذارد ریه بر تعداد اهداف سود تأثبگذارد، ک ریتواند بر درآمد آن تأث یکند که م

 یسود کارآمد برا تیریمد(. 2017، 12عزیزا) شودیطلبانه مسود فرصت تیریمد ایها از طرف یبرخ یسود مضر برا تیریسود کارآمد، منجر به مد تیریمد
است که توسط  شرفتهیسود پ تیریمد کیطلب سود فرصت تیریشود. در مقابل، مد یانجام م ندهیمنتظره در آ ریغ طیاجهه با شراکمک به شرکت ها در مو

 (. 2021، 13اوانیو ست داگدویو ان،ی)سوباستشودیبه اهداف انجام م یابیدست یبرا ییهامنافع خود، مانند مشوق یبرا تیریمد
) رحمت گذاردیم ریسود تأث تیفیکه بر ک(، 2016، 14)مایگوشی و همکاراناست وابستهمعاملات با اشخاص  قیشده از طر سود گزارش تیریمد یاز راه ها یکی

گذاران  هیاز سرما تیمقررات حاکم بر حما رایو کنترل سهامداران است ز تیریسود مد شیافزا یبرا یمعامله با اشخاص وابسته راه(. 2020، 15و همکاران
سهامداران کنترل  نیتونل زدن )تضاد ب لیمعاملات اشخاص وابسته به دل ن،یهمچن(. 2017، 16و همکاران بیحبمواقع دچار ابهام می شود) در برخی از یعموم

(. 2020، 17و همکاران ستایخار)سهامداران مضر باشد یتواند برا ی( توسط سهامدار کنترل کننده متیتفاوت در ساختار مالک لیبه دل یکنترل ریکننده و منافع غ
انتقال مقدار  قیاز طر یمعاملات اشخاص مرتبط با هدف به حداکثر رساندن منافع شخص قیسود انجام شده از طر تیریشود که مد یدر نظر گرفته مبنابر این 

(. 2010، 18همکاران کوان و)شود یسود انجام م تیریآن با اقدامات مد یاهداف خاص و سپس دستکار یوابسته برا یاز وجوه شرکت به شرکت ها ینیمع
ها، طرف ریشرکت با سا تیری)اطلاعات عدم تقارن( مد یشده توسط اشخاص داخل یاطلاعات نگهدار ینابرابر ریتحت تأث زیسود ن تیریطلبانه مدرفتار فرصت

سود را  تیریمد تیریکه مد یزمان(. 2020، 19)مارجونو و همکاراناست یمال یهاکنندگان گزارشبه عنوان استفاده یاشخاص خارج ای تیمانند سهامداران اقل
تضاد منافع ، ستیمعاملات با اشخاص وابسته ن یبر اساس مقررات مربوط به نحوه افشا ای دهدیانجام م یکاف یمعاملات اشخاص وابسته بدون افشا قیاز طر

  (.2021،  ناوایو ست داگدویو ان،یسوباست)کند یم جادیا یشرکت و سهامداران جزئ تیریمد نیدر روابط ب
آن با  یهااز شرکت یاریمواجه بوده است که باعث شده بس یاقتصاد دیشد یهامیتحر نیدر دهه گذشته با بدتر رانیگفت که ا توانیم ران،یدر مورد بازار ا
 سکیکه ر ییشرکت ها نیبه چن یادگتوانند به س یگذاران نم هیوام دهندگان و سرما نکهیدست و پنجه نرم کنند. با توجه به ا یباورنکردن یمشکلات مال
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به دست آورند و  یبهتر یبگذارند تا بتوانند منابع مال شیخود به نما یمال تیاز وضع ییبایز ریرود شرکت ها تصو یدارند اعتماد کنند، انتظار م ییسقوط بالا
 رانیمد شود،یم یابیارز رانیشرکت در بازار ا یآوربر اساس سود عمدتاً تیریکه عملکرد مد ییاز آنجا ن،یرا جذب کنند. علاوه بر ا یشتریگذاران ب هیسرما

نظارت بر  تیفیاست که ک نیا گریکنند و شغل خود را از دست ندهند. نکته جالب د افتیدر یشتریکنند تا غرامت ب یدارند تا حد امکان سود را دستکار لیتما
 (. 2021، 20همکارانو  مونیز)ستین ناسبم افتهیوسعه ت یبه اندازه کشورها یرانیا یدر شرکت ها یکنترل داخل ستمیس

معاملات اشخاص وابسته  نیبطه ببر را گرید یکه برخ یشرکت انجام شده است، در حال یسود بر عملکرد مال تیریمد ریدر مورد تأث بسیاری قاتیتاکنون تحق
همزمان اثرات  یبررس یبرا قیتحق اتیشکاف به طور کامل در ادب نیاند. اهداشت یمتفاوت جیمختلف نتا لیاند که هر کدام به دلاو ارزش شرکت متمرکز شده

که در مورد  یخاص یهایژگیشود. با توجه به و یاحساس م یشرکت در طول بحران مال یبر عملکرد مال وابستهمعاملات اشخاص  نیسود و همچن تیریمد
به  ای کنندیرفتار م طلبانهفرصتها، شرکت یاقتصاد تیبهبود وضع یبرا رانیمد ایآ ندیکه بب است نیبه دنبال ا قیتحق نیذکر شد، ا رانیبازار ا یکنون تیوضع

 یاقتصاد یازهایرفع ن یسالم برا یت تجاررا به عنوان مبادلا وابستهمعاملات با اشخاص  رانیمد ایکه آ میبدان میخواه یسود کارآمد هستند. ما م تیریدنبال مد
 یسوال مطرح م نیا نی. همچنرندیگ یاز منابع شرکت در نظر م یاربهره برد یبرا یمنافع متضاد، آن را به عنوان ابزار لیبه دل ای رندیگ یشرکت در نظر م

را تا حد  نهیزم نیشده در ا جادیا تواند خلأ یپژوهش م نیا جینتا ن،یشود؟ بنابرا یم سود تیریمد تغیرات درباعث  یکنترل داخل ستمیضعف در س ایشود که آ
 کند. جادیو حال ا ذشتهگ یپژوهش اتیادب نیب یپر کند و پل محکم یادیز

 

 مبانی نظری

 یکنترل داخل
 جاد،یبه اهداف سازمان و ا یابیدست یاست و وجود آن برا یرضروریغ یها سکیر تیریمد ییسازمان و توانا کی تیریمد ستمیاز س یبعد مهم یکنترل داخل
 یموثر یداخل لکه کنتر یسازمان رایکند. ز یم جادیا یرقابت تیمز نیمؤثر همچن یکنترل داخل ستمیس کیاست.  یروراز ارزش سهامداران ض تیبهبود و حما

است که  یندیفرآ یکوزو، مفهوم کنترل داخل فیطبق تعر(. 2012، 21فدراسیون بین المللی حسابداران)مقابله کند یشتریب یها سکیداشته باشد قادر است با ر
 یو انطباق طراح یدهگزارش ات،یمرتبط با عمل یبه اهداف سازمان یابیدست یبرا رشیاز چارچوب پذ نانیاطم یکارکنان برا ریو سا رانیمد ،رهیمد ئتیتوسط ه

رل آن کنت یندهایفرآ ابد،ی یکه اندازه سازمان گسترش م یدارند. هنگام یمختلف یکاربردها یواحد تجار یبا توجه به استراتژ یداخل یکنترل ها. شودیم
 ی, صفویملک)دهد یها را پوشش م هیها و رو استیاست که انواع خطرات و انحرافات از س ایپو ستمیس کی یشوند. کنترل داخل یتر م دهیچیتر و پ یتخصص

 (.1399ی، رینظ و ریه
واحد  کیکارکنان  ریو سا تیریمد ره،یمد ئتیشده توسط ه نییبه اهداف تع یابیمعقول )در رابطه با دست نانیکسب اطم یاست که برا یندیفرآ یکنترل داخل

کسب کند تا  یآگاه یداخل یهااز کنترل دیکسب کند. حسابرس با یآگاه یمرتبط با حسابرس یداخل یاز کنترل ها دیشود. حسابرس با ی( استفاده میاقتصاد
 ییمورد استفاده را شناسا یحسابرس یهاروش زانیزمان اجرا و م تیماه ،یو طراح تیبا اهم فیعوامل مؤثر بر خطرات تحر یابیبالقوه ارز یهافیانواع تحر

به هر  یابیکه دست یتجار یهاسکیر ییاساشن یبرا یداخل یهاو مقررات مربوطه، کنترل نیو انطباق با قوان یاتیعمل ییمؤثر و کارا یمال یکند. گزارشگر
  (.2011 ،22یگ و ل)لن شوندیو اجرا م یطراح کنند،یم دیاهداف را تهد نیاز ا کی
 :شوندی م یدسته بند ریاهداف به پنج گروه ز نیا

 یمال یاعتماد گزارش ده تیقابل اتیعمل ییو کارآ یبخش اثر
 و مقررات مربوط نیقوان تیرعا
 ها هیرو تیرعا زانیو سنجش م یواحد تجار یها هیرو تیکارکنان به رعا قیتشو

 اده و تقلبشدن سوء استف عیدر برابر ضا هایی دارا حفاظت

 
 عملکرد شرکت

باشد. عملکرد واحد های اقتصادی براساس دستیابی به اهداف تعیین شده کوتاه است که تعریف نمودن آن مشکل میاندازه گیری عملکرد یک مفهوم مهمی
(. 2021، 23گردد )محمود و همکارانقلمداد می شود. از این رو عملکرد معیار مناسبی به منظور دسترسی به اهداف تعیین شدهمدت و بلند مدت اندازه گیری می

 یو سازمان برا کندیم فایسازمان ا یبرا یاتیح ینقش یابیعملکرد و ارز تیریبارز آن کمبود منابع است، مد یهایژگیاز و یکیکه  یکنون یرقابت یدر فضا
 یمال ،یصنعت ،یاقتصاد یها همربوط به حوز ماتیتصم شتری. بکندیم هیرد تکعملک یابیبر ارز ک،یبه اهداف استراتژ یابیدر مورد دست رانیارائه بازخورد به مد

عملکرد  یابیمهم است. ارز ارینوع مشکلات بس نیدر حل ا رندگانیگ میتصم حاتیو ترج تیاست. توجه به مطلوب یموضوعات چند شاخص یاسیس یحت ایو 
 یو ساختار مال یدر انتخاب استراتژ رانینه تنها به مد یابیاست، در واقع ارز رانیمد یراب یو هدف گذار یزیدر برنامه ر یو ضرور یاز اقدامات اساس یکی
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 یابیعملکرد شرکت ها ارز یریاندازه گ نیگذارد. بنابرا یاثر م بازار سهام چگونه بر ارزش یها و ساختار مال یدهد که استراتژ یکند، بلکه نشان م یکمک م
 (.1398ی، زاهد و فرد یغفار)است یمنطق ماتیبه منظور اتخاذ تصم اتیعمل جیو نتا یمال تیاز وضع یکل

 مدیریت سود
شود. این مبحث از اوایل قرن بیست میلادی به بعد، توسط از موضوعاتی است که درخصوص سود حسابداری مطرح می 24در ادبیات حسابداری، مدیریت سود

و در نهایت  26هموارسازی سود ،25از زوایایی خاص و با عناوین متفاوتی مانند دستکاری سودگرفته است. هر یک از آنان  پژوهشگران رشته حسابداری شکل 
سازمانی اند. در ادبیات حسابداری، مدیریت سود به عنوان گزارش نادرست سطح عملکرد اقتصادی شرکت توسط افراد درونمدیریت سود، به موضوع پرداخته

  (.1999، 27گیرد)هیلی و والناندرکاران بازار سرمایه صورت میگمراه کردن ذینفعان و دستشود که با هدف )به ویژه مدیریت( تعریف می
( مدیریت سود را این چنین تعریف نموده است: دخالت 1989)28در ادبیات حسابداری تعاریف مختلفی در مورد مدیریت سود توسط محققین ارائه شده است. شیپر

تر مدیریت افزاید: تعریف جامعبا هدف بدست آوردن برخی مزایای شخصی از سوی مدیران یا سهامداران. وی می عمدی در فرآیند گزارشگری برون سازمانی
گذاری یا تصمیمات تأمین مالی برای تغییر سود گزارش شده یا برخی بندی سرمایهسود باید دربرگیرنده مدیریت سود واقعی ایجاد شده از راه تصمیمات زمان

( 1994)29باشد. ارائه تعریفی مناسب از مدیریت سود مستلزم شناخت هدف و انگیزه از مدیریت سود و کاربرد آن است. فرن و همکارانازاجزای آن نیز می
کند. هیلی و های مربوط به سود مورد انتظار تعریف میمدیریت سود را به عنوان دستکاری سود توسط مدیریت به منظور دست یابی به قسمتی از پیش داوری

نمایند. این هدف یا به دهد که مدیران از قضاوتهای شخصی خود در گزارشگری مالی دست کاری می( معتقدند که مدیریت سود هنگامی رخ می1999) 30النو
قاد آنها منوط گیرد، یا به منظور تأثیر برنتایج قراردادهایی است که انعقصد گمراه نمودن برخی صاحبان سهام در خصوص عملکرد اقتصادی شرکت صورت می

( به مدیریت سود به عنوان اختیار شرکت در انتخاب سیاستهای حسابداری برای دست یابی به برخی 2003) 31باشد. اسکاتمشخصی می به دست یابی به سود 
منظور حداکثر کردن ارزش سود، کنند که به ای از تصمیمات مدیریتی قلمداد می( مدیریت سود را مجموعه2008) 32نگرد. رونن و یاریاهداف خاص مدیر می

های انجام شده در حوزه مدیریت سود، بر مدیریت اقلام بسیاری از پژوهش .کنداند گزارش نمیبرخی از حقایق کوتاه مدتی را که برای مدیریت شناخته شده
های سختگیرانه باعث شده تا الیاتی( و همچنین حسابرسیاند. با این وجود، استانداردهای حسابداری، قوانین وضع شده )مانند قوانین ممتمرکز شده 33تعهدی

دستکاری فعالیتهای واقعی واحد  امکان انجام مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی کاهش یابد و مدیران شرکتها برای دستیابی به سود مورد انتظار، به سوی 
 (.2006، 34تجاری روی آورند)رویچوداری

 
 معامله با اشخاص وابسته

تعهدهای بین اشخاص وابسته، صرف  ایران، معامله با شخص وابسته این گونه تعریف می شود انتقال منابع، خدمات یا 12استاندارد حسابداری شماره براساس 
أثیر داشته باشد. تواند بر وضعیت مالی، عملکرد مالی و انعطاف پذیری مالی واحد تجاری تنظر از مطالبه یا عدم مطالبه بهای آن. رابطه با شخص وابسته می

دهند. همچنین مبالغ معاملات بین اشخاص وابسته، ممکن است با مبالغ اشخاص وابسته، ممکن است معاملاتی انجام دهند که اشخاص غیر وابسته انجام نمی
ا اشخاص وابسته، ممکن است بر ارزیابی های طرفین و رابطه بمشابه بین اشخاص غیر وابسته یکسان نباشد. به دلایل مذکور آگاهی از معاملات، مانده حساب

های پیش روی واحد تجاری، تأثیر بگذارد )استانداردهای حسابداری استفاده کنندگان صورتهای مالی از عملیات واحد تجاری، شامل ارزیابی ریسک و فرصت
 (.1386ایران، 

های تجاری های معمول فعالیتنه مدیریت است، که در عین این که از ویژگیبه طور کلی، معاملات با اشخاص وابسته یکی از شایعترین رفتارهای فرصت طلبا
تواند بر عملکرد واحد تجاری نیز تأثیرگذار باشد. بر اساس تئوری نمایندگی تصور بر این است که مدیریت به جهت کسب منافع شخصی برخوردار است، می

شخص شده که رابطه معکوسی بین این گونه معاملات و عملکرد مدیریت در راستای هدف ارزش نماید. در تحقیقات قبلی ماقدام به این گونه معاملات می
(. معاملات اشخاص وابسته که به معاملات تونلی یا معامله با خود معروف هستند و 1391آفرینی برای سهامداران وجود دارد )خلعتبری لیماکی و همکاران، 

شود)فرید و ترل منجر به منفعت و سود اختصاصی عده ای از سهامداران به هزینه و ضرر دیگر سهامداران میمعمولا معاملات وابسته بدون محافظت و کن
رود که میزان معاملات با اشخاص وابسته با متغیرهای بازارشامل سطح تمرکز (. درصورت وجود رفتارفرصت طلبانه در معاملات، انتظارمی1396همکاران، 
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ها ومتغیرهای راهبری شرکتی شامل اندازه هیأت مدیره، نسبت مدیران غیرموظف، یکی احد تجاری به ارزش دفتری خالص داراییمالکیت ونسبت ارزش بازار و
 (.1391بودن مدیرعامل و رئیس هیأت مدیره و اهرم مالی مشاهده شود )شعری و حمیدی، 

های های اخیر معاملات با اشخاص وابسته یکی از کانونرسوایی از این رو درهای حسابداری متهورانه است. وجود معامله با اشخاص وابسته یکی از نشانه
باشد )قنبری و همکاران، مل سقوط شرکت مینگرانی بوده بگونه ای که استفاده هدفمندانه از این معاملات و عدم افشای آنها یا ناکافی نبودن افشای آنها از عوا

تواند بر ر ریسک شرکت بوده و میه فرصت طلبانه نیستند، اما نگرش غالب این است که از عوامل تاثیرگذار ب(.اگر چه تمام معاملات با اشخاص وابست1394
ه وجود آمدن نوعی عدم تقارن بارزش شرکت اثرگذار باشد. در واقع، عدم اطلاع سهامداران و سرمایه گذاران از ماهیت معاملات با اشخاص وابسته باعث 

 (.1395ن و همکاران، شود )شافعیااطلاعاتی می

 
 پیشینه پژوهش

 یداخل نهیشیپ
شده در  رفتهیپذ یدر شرکت ها یتسود و عملکرد آ تیریمد نیبر رابطه ب یکنترل داخل یها ستمیس ریتأث یبه بررس ی(، در پژوهش1400) زاده یرازمنش و نب

معکوس دارد.  ریشرکت تأث ید آتسود بر عملکر تیرینشان داد که مد هیضآزمون فر جینتا. پرداختند 1397تا  1393 یسال ها یبورس اوراق بهادار تهران ط
 .هدد یشرکت را کاهش م یسود و عملکرد آت تیریمد نیرابطه معکوس ب یوجود حسابرس داخل قیاز طر یکنترل داخل ستمیس نیهمچن
. سود پرداختند تیریابسته و مدمعاملات با اشخاص و نیابطه ببر ر یشرکت تیحاکم زمیمکان ریتأث یبه بررس ی(، در پژوهش1400و همکاران ) نوده ییمزرو

 یشتریسود ب تیریدارند، مدنمعاملات با اشخاص وابسته  ییکه معاملات با اشخاص وابسته دارند نسبت به شرکت ها ییپژوهش نشان داد، شرکت ها جینتا
بر  ینهاد امدارانو سه رهیمد ئتیه بیترک یخواهد کرد. از طرف دایپ شیسود افزا تیریمد ابد،ی شیمعاملات با اشخاص وابسته افزا یالیدارند و هرچه حجم ر

و عمر شرکت  یاهرم مال ،یکنترل یارهیمتغ جیبا توجه به نتا نیهمچن. و مثبت دارد یاثر منف بیسود به ترت تیریمعاملات با اشخاص وابسته و مد نیرابطه ب
 وجود ندارد. یسود رابطه ا تیریرشد با مد یفرصت ها نیسود دارند اما ب تیریبا مد یه مثبت و معناداراندازه شرکت رابط ری)معکوس( و متغ یرابطه منف

رابطه فوق  یکنترل داخل لیتعد یچگونگ نیسود و همچن تیریبر مد یمال یدرماندگ ریتأث یچگونگ یبه بررس ی(، در پژوهش1399) ییایو جو زاده بیحب
 نیرابطه ب یهده شد که کنترل داخلمشا قیتحق جینتا ریدر سا نیسود دارد و همچن تیریبر مد یمعنادار ریتأث یمال یاندگنشان داد که درم جینتا. پرداختند
 کند. یم لیسود را تعد تیریو مد یمال یدرماندگ

 یسود در شرکت ها تیریبر مدبر اثر معاملات با اشخاص وابسته  یحسابرس تیفیک یکنندگ لینقش تعد یبه بررس ی(، در پژوهش1398) یمیو رح یمیحک
مثبت و  ریتاث یحسابدار یم تعهدسود اقلا تیریمعاملات با اشخاص وابسته بر مدنتایج نشان داد که  شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. رفتهیپذ

دوم پژوهش  هیدارد و فرض یعنادارممثبت و  ریتاث یقعسود وا تیریمعاملات با اشخاص وابسته بر مد نیشود. همچن یاول پژوهش رد نم هیدارد و فرض یمعنادار
سوم  هیدارد و فرض یرمعناداریو غ مثبت ریتاث یحسابدار یسود اقلام تعهد تیریبا اشخاص وابسته بر مد تو معاملا یحسابرس تیفیشود. اثر متقابل ک یرد نم

چهارم  هیدارد و فرض یرمعناداریغمثبت و  ریتاث یسود واقع تیریوابسته بر مد و معاملات با اشخاص یحسابرس تیفیاثر متقابل ک نیشود. همچن یپژوهش رد م
 شود. یپژوهش رد م

شده بورس اوراق  رفتهیپذ یادر شرکته یحسابرس تیفیسود با نقش ک تیریمعاملات با اشخاص وابسته و مد یبه بررس ی(، در پژوهش1398) یو شهاب ینوروز
 نیوجود دارد. همچن یه مثبت معنادارسود رابط تیریمعاملات با اشخاص وابسته و مد نیاز آن است که ب یحاک قیاول تحق هیفرض جینتا. بهادار تهران پرداختند

 .کند یم فیسود را تضع تیریمعاملات با اشخاص وابسته و مد نیبر ارتباط ب یحسابرس تیفیدوم نشاندهنده آن است که ک هیبه دست آمده از فرض جهینت
 164نمونه متشکل از  کیستفاده از سود با ا تیریفرصت طلبانه بودن مد ایمعاملات با اشخاص وابسته و کارا  یبه بررس ی(، در پژوهش1397) قناد و همکاران

و معاملات  سود تیریمد نیمعنادار ب از وجود ارتباط مثبت و یحاک جینتا. پرداخت 1394تا  1386 یسالها یشده در بورس اوراق بهادار تهران ط رفتهیشرکت پذ
شد که نشان از کارا  افتیلبانه سود فرصت ط تیریمعاملات با اشخاص وابسته و مد انیم یو معنادار یرابطه منف ن،ی. افزون براباشد یبا اشخاص وابسته م

نمود که  دییسود کارا را تأ تیریمد معاملات با اشخاص وابسته و نیرابطه مثبت و معنادار ب وجود ها، افتهی نیبودن معاملات با اشخاص وابسته دارد. همچن
 .باشد یمعاملات با اشخاص وابسته در بورس اوراق بهادار تهران م ییکارا دیمو

 های ارزش بازار سهام شرکت نییمعاملات با اشخاص وابسته بر مربوط بودن سود در تع ریتأث یبه بررس ی(، در پژوهش1395) و آریان پور یگلدی، لطفعل
که دارای  هایی سهام در شرکت ارزش بازار نییمربوط بودن سود در تع دهد یپژوهش نشان م جینتا. بورس اوراق بهادار تهران پرداختندشده در   رفتهپذی

 ریثابت تأث ییه از نوع فروش دارامعاملات با اشخاص وابست نیاست. همچن افتهیمعاملات با اشخاص وابسته از نوع فروش موجودی مواد و کالا هستند، کاهش 
 ن ارزش بازار سهام شرکتها ندارد.ییبر مربوط بودن سود در تع یمشخص

. شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند رفتهیپذ یاه-معاملات با اشخاص وابسته بر ارزش شرکت ریتاث یبه بررس ی(، در پژوهش1394) یو داوودخان یداراب
 ی سهام و اندازه یبازده نقد نی. بوجود دارد یمعنادار و منف ی با اشخاص وابسته و ارزش شرکت رابطهمعاملات  نیکه ب دارد یم انیب قیحاصل از تحق جینتا
با ارزش شرکت  ها ییاراازده دب نیو ب یمعنادار منف ی با ارزش شرکت رابطه یاهرم مال نیوجود ندارد و ب یمعنادار ی با ارزش شرکت رابطه رهیمد ئتیه

 .ردوجود دا یرابطه معنادر مثبت
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 خارجی نهیشیپ
نشان داد  جینتاکره پرداختند.  بازار از شواهدی: شرکتی حاکمیت و شرکت ارزش، واقعی سود (، در پژوهشی به بررسی رابطه بین مدیریت2022) 35پرییتو و لی

 جی. مهمتر از آن، نتاستیموثر ن شوندیمشخص م یمؤثر قو یشرکت تیکه با حاکم ییهاشرکت یبرا گرید تیریمد یسود واقع تیریطلبانه مدکه رفتار فرصت
و  کندیم فایا یسود واقع تیریدطلبانه مفرصت یهاتیدر فعال تیریشدن مد ریاز درگ یریدر جلوگ یمؤثر یمؤثر نقش نظارت یشرکت تیحاکم دهدینشان م

 .کندیرا تجربه نم یسود واقع تیریمد یهاتیارزش شرکت کاهش مرتبط با فعال
مصر(،  از )شواهدی شرکت ارزش و سیاسی ارتباطات بین رابطه بر مرتبط اشخاص معاملات (، در پژوهشی به بررسی تاثیر2022) 36میو حل بیالد ل،یاسماع

 یزمان یتوجهطور قابلبه نیقرار دارند، و ا یاسیمالکان مرتبط با س ای رهیمدئتیه ریتاثتحت اریبس یمصر یهااز آن است که شرکت یحاک هاافتهپرداختند. ی
 .را کاهش دهد یاثرات نیچن تواندیم یشرکت تیحاکم یهاوهیوجود دارد که با معاملات اشخاص مرتبط مرتبط باشد، با وجود آن، ش

بازار در حال ظهور،  کی شرکت در یسود و معاملات با اشخاص وابسته بر عملکرد مال تیریاثرات مد یبه بررس ی(، در پژوهش2021و همکاران ) مونیز
و ارزش  یبر تعهد یسود مبتن تیریکه مد یشرکت وجود دارد، در حال یمال تیو وضع یسود واقع تیریمد نیب یدهد که ارتباط منف ینشان م جینتاداختند. پر

 یل توجهارتباط قاب چیشود، ه یم فیعملکرد شرکت تعر یبرا یبه عنوان پروکس نیتوب ویکه شاخص ک یحال، زمان نیمثبت داشت. با ا یشرکت همبستگ
 یم بیشخاص وابسته به ارزش شرکت آساکند که معاملات با  یم دییما تا یها افتهی ،یندگینما یتئور ای یتونل زن هی. مطابق با فرضمیکن ینم دایآنها پ نیب

طرف مربوط  یهاتراکنش ن،یبر ا وهند. علاندا یمنافع متضاد موجود م لیبه دل یاز منابع سازمان یبهره بردار یبرا یزمیاحتمالاً آن را مکان رانیمد رایرساند ز
کنترل  ن،یهستند. علاوه بر ا یمنف یهمبستگ یدارا نیتوب Qکه معاملات طرف مرتبط با فروش و  یدر حال شود،یم ترنییپا ییمنجر به بازده دارا دیبه خر

 .رددا نیتوب Qسود و شاخص  تیریمد نیبر ارتباط ب یکننده مثبت لیتعد ریتأث فیضع یداخل
در شرکتهای  با اشخاص وابسته و مدیریت سود با نقش تعدیل گر کیفیت حسابرسی معاملاتدر پژوهشی به بررسی ارتباط بین (، 2018) 37و همکاران هلالیآل 

سود  تیریمد شیباعث افزاآنان نشان داد که معاملات با اشخاص وابسته  جی. نتاد. پرداختن 2014تا  2009شده بورس اوراق بهادار آتن طی سالهای  پذیرفته
 .دگرد یارتباط م نیگر منجر به کاهش ا لیتعد ریمتغ کیبه عنوان  یحسابرس تیفیو ک گردد یم

 2020تا  2012های های بورس ایتالیا طی سالمالی شرکت عملکرد و وابسته اشخاص (، در پژوهشی به بررسی رابطه بین معاملات2014) 38پوزولی و ونوتی
دال بر  یمدرک چیندارند و ه یشرکت ها همبستگ یعملکرد مال جیمعاملات اشخاص مرتبط و نتا نیمرتبط، ب یداده ها لیو تحل هیجه به تجزبا توپرداختند. 

 ییایتالیشده افهرست یهاکه شرکت یالهیوس - یکنترل یهاسمیبه لطف وجود مکان -معاملات اشخاص مرتبط  ن،یوجود ندارد. بنابرا یمعلول -رابطه علت
 .رسدیبه نظر نم کنند،یسود استفاده م یهموارساز ژهیوسود، به تیریتحقق مد یبرا

 
 روش شناسی پژوهش

)به روش یلیهش تحلپژو کیاز منظر هدف اجرا  ،یپژوهش کاربرد کیآن  یاجرا جهیاز منظر نت ،یپژوهش کم کیاجرا  ندیپژوهش از منظر فرآ نیا

 لیو تحل هیتجز یر مبنا( است. که بیدادی)پس رویپژوهش  طول کی یو از منظر بعد زمان استقرایی–یاسیش قپژوه کی(، از منظر منطق اجرا یهمبستگ
پژوهش از نوع  نیا نی. همچنردگی یشده در بورس و اوراق بهادار تهران انجام م رفتهیپذ یشرکت ها یمال یمندرج در صورت ها خیگذشته و تار طلاعاتا

 .( استفاده خواهد شدتای)پانل د ییتابلو یداده ها از داده ها لیتحل یه که برابود یعل- ای مطالعه کتابخانه

 

 داده ها یشرح روش و ابزار گرد آور
و مراجعه به  ینترنتیکاوش ا قطری زا ها داده یگردآور یبه معنا یروش کتابخانه ا ای یپژوهش با استفاده از روش اسناد کاو نیاطلاعات مورد استفاده در ا

 ننوی  آورد-ره افزار مه در نرشد یبورس )گردآور یتابلو هیاز اطلاعات اول یمال های صورت وستیپ های ادداشتیو  یمال های و صورت یاطلاعات یها بانک
 اداره آمار شرکت بورس( انجام خواهد شد. یپرداز و بانک اطلاعات ریو  تدب

 

 گیری و نمونه یجامعه آمار
 می باشد: ریز یها یژگیشرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با ودر این پژوهش، جامعه مورد بررسی 

 اسفند ماه هر سال ختم شود. انیآن ها به پا ی. دوره مال1
 باشند. سهیقابل مقا ،یعملکرد مال جینداشته باشند، تا نتا یدر دوره مال ریی. در طول دوره پژوهش تغ2
 باشند. ن یها و موسسات مال مهیبانک ها، ب ،یگذار هیسرما یاز جمله شرکت ها ،یمال یها تیفعال در حوزه فعال ی. جزء شرکت ها3

                                                             
3 5 Prieto & Lee 
3 6 Ismail, El-Deeb & Halim 
3 7 El-Helaly et al 
3 8 Pozzoli & Venuti 



 1402، بهار 1، شماره 2، دوره کسب و کار لیو تحل پویا تیریمد فصلنامه 58

 موجود باشند. 1400 یال 1393 یدر طول دوره زمان قیتحق یرهایجهت متغ ازیمورد ن ی. داده ها4
 نداشته باشند. یماه توقف معاملات 6از  شیب ی. در طول سال مال5

 

 متغیر های پژوهش
و همکاران  مونیز پژوهش یشنهادیاز مدل پ یکنترل داخل یلگریسود و عملکرد شرکت با نقش تعد تیریمد بنیرابطه  یاضر جهت بررسدر پژوهش ح

 :باشد یم ری(، استفاده خواهد شد که به شرح ز2021)
ROA𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1REM𝑖𝑡 + 𝛽2AEM𝑖𝑡 + 𝛽3(PRT − Purchase)𝑖𝑡 + 𝛽4(PRT − Sale)𝑖𝑡 + 𝛽5(PRT − Loan)𝑖𝑡 +
𝛽6(𝑅𝐸𝑀 × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽7(AEM × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽8((PRT − Purchase) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽9((PRT − Sale) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽10((PRT −
Loan) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽11𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽13GROWHS𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 متغیر وابسته
( استفاده خواهد شد. برای ROA𝑖𝑡های شرکت )باشد. جهت محاسبه عملکرد شرکت از نرخ بازده داراییمتغیر وابسته در پژوهش حاضر عملکرد شرکت می

 و مرادی ؛2017 ،39همکاران و اورادی) شرکت استفاده خواهد شد های دارایی مجموع بر تقسیم مالیات و بهره از قبل محاسبه نرخ بازده دارایی شرکت از سود
 (.2021 ،40همکاران

 

 متغیرهای مستقل
 :REM𝑖𝑡مدیریت سود واقعی  -1

( CFO𝑖𝑡) و سطوح غیرعادی جریان نقد عملیاتی (DISEXP𝑖𝑡) ، مخارج اختیاری غیرعادی(PROD𝑖𝑡) های تولید غیرعادیهزینه از ترکیبی مدیریت سود واقعی
 : (2021، 41سیکلوا و است )متزکر زیر شرح به  واقعی سود مدیریت محاسبه تحقیق، این در. است

 شود: می برآورد ها در سطح کل داده ریابتدا مدل ز ،یتولید غیرعاد های نهیمحاسبه هز یالف: برا

PROD𝑖𝑡
𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ = 𝛼0 + 𝛼1 (
1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼4 (

∆𝑆𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
) 𝜀𝑖𝑡 

 :شود می برآورد ها در سطح کل داده رینیز مطابق روش فوق، مدل ز یغیرعاد یمحاسبه مخارج اختیار یب: برا

DISEXP𝑖𝑡
𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ = 𝛼0 + 𝛼1 (
1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡  

 شود:-می برآورد ها در سطح کل داده رینیز مطابق روش فوق، مدل ز یغیرعاد ینقد انیمحاسبه جر یج: برا

CFO𝑖𝑡
𝐴𝑖,𝑡−1

⁄ = 𝛼0 + 𝛼1 (
1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖𝑡 

 (:AEM𝑖𝑡مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی )-2

 (:2021 ،42سوابوا و استراکووا ;2021 سیکلوا، و در پژوهش حاضر جهت محاسبه مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی از فرمول زیر استفاده خواهد شد )متزکر
i,t+ ε i,tPPE 5+ β i,t∆Sales 4+ β i,t+1CF3+ β i,tCF2+ β 1-i,tCF1+ β 0= β i,tAEM 
PRT)خرید ) به مربوط معاملات-3 − Purchase)𝑖𝑡:) 

 محاسبه هاشرکت ابتدایی هایدارایی بر تقسیم سالانه مالی هایصورت هاییادداشت در شده افشا خرید با مرتبط اشخاص معامله هایقیمت مجموع عنوانبه
 .(2020 ،43گرایلی و نوده جعفر) شودمی

معاملات مربوط به خرید =
خرید

بهای تمام شده
 

PRT)فروش ) به مربوط معاملات-4 − Sale)𝑖𝑡:) 
ها شرکت ییابتدا یهاییبر دارا میسالانه تقس یمال یهاصورت یهاادداشتیمعاملات افشا شده با اشخاص وابسته به فروش در  یهامتیعنوان مجموع قبه

 (.2020 یلی)جعفر نوده و گرا شودیمحاسبه م

معاملات مربوط به فروش =
فروشخرید

جمع فروش 
 

                                                             
3 9 Oradi et al 
4 0 Moradi et al 
4 1 Metzker and Siekelova 
4 2 Strakova and Svabova 
4 3 Jaafar Nodeh and Gerayli 
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PRT)وام ) به مربوط معاملات-5 − Loan)𝑖𝑡:) 
ها محاسبه شرکت ییابتدا یهاییرابر دا میسالانه تقس یمال یهاصورت یهاادداشتیمعاملات اشخاص وابسته به وام افشا شده در  متیبه عنوان مجموع ق

 (.2020 یلی)جعفر نوده و گرا شودیم

معاملات مربوط به وام =
وام

جمع تسهیلات
 

 (:IC𝑖𝑡متغیر تعدیلگر )

عدد صفر را دارا  نصورتیا ریغ و در کیدارد عدد  یبند کنترل داخل ی. اگر در گزارش حسابرسباشد یم لگریتعد ریمتغ یکنترل داخل تیفیدر پژوهش حاضر ک
 .باشد یم

 متغیرهای کنترلی
 خواهد شد. های شرکت استفادهبرای محاسبه اندازه شرکت از لگاریتم طبیعی دارایی(: 𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡اندازه شرکت ) -1

 د.شواهرم مالی از طریق نسبت ارزش دفتری کل بدهی بر ارزش دفتری کل دارایی محاسبه می(: 𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡اهرم مالی ) -2

موثر بر اجتناب مالیاتی شرکتها محسوب شود. لذا در این تحقیق برای اندازه تواند عاملی رشد فروش شرکت می(: GROWHS𝑖𝑡رشد درآمد فروش ) -3
 د.شوگیری رشد فروش، از نرخ رشد درآمد فروش هر سال نسبت به سال قبل استفاده می

 

 هادادهو تحلیل  هیروش تجز
 ن؛یانگیمانند م یو پراکندگ یمرکز یآمار های نشان دادن شاخص یبرا یفیاستفاده شد. از آمار توص یفراوان یاز جداول و نمودارها ها افتهی فیبه منظور توص

ضریب همبستگی استفاده گردید.  شد. به منظور آزمون فرضیه تحقیق از مدل رگرسیون وو رسم نمودارها و جداول استفاده  یدگیو کش یچولگ ار؛یانحراف مع
ست و سعی در بیان که تحقیق حاضر از نظر ماهیت یک تحقیق همبستگی ا علت بکارگیری مدل رگرسیون و ضریب همبستگی در تحقیق حاضر این است

زم به ذکر است برای تحلیل لا سنجش و بیان روابط بین متغیر ها دارد که، برای این منظور از تجزیه و تحلیل رگرسیون و ضریب همبستگی استفاده شد. 
 استفاده شد. Eviewsها از نرم افزار حلیل دادهی تو برا   Excelها  از نرم افزار ها شامل پردازش دادهداده

 

 ی پژوهشهایافته
 گیرد.های مدل مورد بررسی قرار میهمان طور که گفته شد ابتدا پیش فرض

 پژوهش های صحت برازش مدل های آزمون
مدل برازش  یپسماندها یراحداقل مربعات ب ونیرگرس کیفروض کلاس دیحداقل مربعات با ونیدر رگرس قیتحق نیا یرهایصحت استفاده از متغ یجهت بررس

و  7097/6آزمون  نیا tقدار آماره که قدر مطلق م ییاز آنجامورد بررسی واقع گردید و حداقل مربعات  کیمنظور در ادامه فروض کلاس نیشود. بد نیشده تام
 انباشتگی بر وجود هم یرض مقابل مبنصفر پژوهش رد و ف نیبنابرا د،باشن یم 96/1از مقدار استاندارد  شتریب ریمقاد نیکه ا ییو از آنجا باشد، یم 0174/8

مقدار احتمال به  رایژوهش دارد. زپ یرهایمتغ نیب انباشتگی دلالت بر وجود هم زیآزمون ن نیمقدار احتمال ا نی. همچنشود یم رفتهیذپژوهش پ یرهایمتغ نیب
 .باشند یم 05/0دار استاندارد مقدار کمتر از مق نیبوده که ا 0000/0و  0089/0دست آمده 

 

 نرمال بودن پسماندها
مقدار احتمال  نکهیبا توجه به او  استفاده شد JBبه اختصار  ایبرا -پژوهش از آزمون جارک های مدل ینرمال بودن پسماندها یدر پژوهش حاضر جهت بررس

 شتریب 05/0از مقدار استاندارد  ریمقاد نیکه ا ییو از آنجا بود 9387/0و  2556/0 ی مدل اول و دوم به ترتیببه دست آمده از آزمون نرمال بودن پسماندها
 .باشندیمدل نرمال م یشده و پسماندها رفتهیفرض صفر پژوهش پذ نیبنابرا باشند،یم

 

 رهایمتغ ییایپا یواحد پانل برا شهیآزمون ر
بر مانا بودن  یمقابل مبن هید و فرضرصفر پژوهش  هیفرض نی. بنابراباشد یم 05/0رد کمتر از مقدار استاندا رهایمتغ یمقدار احتمال تمام ها نشان دادیافته

 .باشند ی( مI(0)مانا در سطح ) رهایمتغ ینشان داد تمام جینتا نی. همچنشود یم رفتهیپذ رهایمتغ

 

 (مریل F) آزمون چاو
آزمون رد  نیفرض صفر ا نیبنابرا اشند،ب یم 05/0و مدل کمتر از مقدار استاندارد د ی( برا0000/0( و )0000/0) مریل Fاحتمال آزمون  ریمقاد نکهیبا توجه به ا

 .شود یرد م یقیتلف های و داده دییپنل تا های و داده
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 یتصادف ایآزمون هاسمن و انتخاب اثرات ثابت 
که کمتر از مقدار استاندارد  باشند یم 0000/0و  0046/0آزمون  نیمقدار احتمال ا رایاست. ز یاثرات ثابت در برابر اثرات تصادف دییتا انگریآزمون هاسمن ب جهینت

 زده شود. نیاثرات ثابت تخم صورتبه  دیبا قیتحق نیا های مدل نیاست. بنابرا 05/0

 پژوهش اولمدل  ریو تفس نیروش تخم
 نتایج آزمون پانل مدل اول پژوهش .1جدول 

ROA𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1REM𝑖𝑡 + 𝛽2AEM𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐏𝐑𝐓 − Purchase)𝑖𝑡 + 𝛽4(𝐏𝐑𝐓 − Sale)𝑖𝑡 + 𝛽5(𝐏𝐑𝐓 − Loan)𝑖𝑡

+ 𝛽6(𝑅𝐸𝑀 × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽7(AEM × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽8((𝐏𝐑𝐓 − Purchase) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡

+ 𝛽9((𝐏𝐑𝐓 − Sale) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽10((𝐏𝐑𝐓 − Loan) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽11𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽13GROWHS𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

 .Coeffi/cient Std. Error t-Statistic Prob متغیر اختصار

REM 0.0377 2.096005 0.108170 0.226725 مدیریت سود واقعی 

AEM 0.0000 9.931977 0.011745 0.116655 مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 

𝐏𝐑𝐓 − Purchase 0.0020 3.142539 0.007867 0.024721 معاملات مربوط به خرید 

𝐏𝐑𝐓 − Sale 0.1824 1.339159 0.228870 0.306493 معاملات مربوط به فروش 

𝐏𝐑𝐓 − Loan 0.4451 0.765558 0.201814 0.154500 معاملات مربوط به وام 

𝐼𝐶 0.0000 2.459562 0.197244 0.485135 کیفیت کنترل داخلی 

𝑅𝐸𝑀 × 𝐼𝐶 0.0000 2.516781 0.112761 0.283795 کیفیت کنترل داخلی *مدیریت سود واقعی 

AEM × 𝐼𝐶 
مدیریت سود مبتنی بر اقلام 
 تعهدی*کیفیت کنترل داخلی

0.009402 0.050882 0.184778 0.8536 

(𝐏𝐑𝐓 − Purchase)
× 𝐼𝐶 

کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به خرید
 داخلی

0.099827 0.020872 4.782843 0.0000 

(𝐏𝐑𝐓 − Sale) × 𝐼𝐶 
کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به فروش

 داخلی
4.954322 2.542257 1.948789 0.0531 

(𝐏𝐑𝐓 − Loan) × 𝐼𝐶 
کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به وام
 داخلی

0.186880 0.066910 2.792997 0.0049 

LEV 0.3400 0.957035 0.211451 0.202366 اهرم مالی 

SIZE 0.0421 2.048788 0.112620 0.230735 اندازه شرکت 

GROWTH 0.6358 0.474454 0.056787 0.026943 رشد شرکت 

C 0.4691 0.725740- 2.143473 1.555605- عرض از مبدا 

𝐷. 𝑊 = 2.1933 
𝑝𝑟𝑜𝑏F = 0.000 

𝑅2 = 0.9384 
 پژوهش های افتهیماخذ: 

 یکنند. بعبارت ینبی شیه را پوابست ریمتغ راتتغیی از درصد 84/93 اند مستقل توانسته یرهایمتغ دهد، ی( مدل نشان م9384/0) نییتع بیهمانطور که ضر
بودن مدل در  دار یمعن انگری(، ب000/0) یآن با با سطح خطا سهیمربوط و مقا داری یوسطح معن F. آماره باشد یدرصد م 84/98مدل  دهندگی حیقدرت توض
 ونیاخلال رگرس یاجزا نیمرتبه اول( را در ب) یالیسر یاست که وجود خود همبستگ 1933/2برابر با  زیواتسون ن-نی. آمار دوربباشد یدرصد م 99 نانیسطح اطم

کاذب  نییتع بیمدل و ضر یونیسرگر بیرااست که ض نینشان دهنده ا ونیاخلال رگرس یاجزا نی)مرتبه اول( را در ب یالیسر ی. رد خود همبستگدنمای یرد م
 .باشند ینم
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 مدل دوم پژوهش ریو تفس نیروش تخم
 آزمون پانل مدل دوم پژوهش جینتا .2جدول 

Q Toobin𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1REM𝑖𝑡 + 𝛽2AEM𝑖𝑡 + 𝛽3(𝐏𝐑𝐓 − Purchase)𝑖𝑡 + 𝛽4(𝐏𝐑𝐓 − Sale)𝑖𝑡 + 𝛽5(𝐏𝐑𝐓 − Loan)𝑖𝑡

+ 𝛽6(𝑅𝐸𝑀 × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽7(AEM × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽8((𝐏𝐑𝐓 − Purchase) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡

+ 𝛽9((𝐏𝐑𝐓 − Sale) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽10((𝐏𝐑𝐓 − Loan) × 𝐼𝐶)𝑖𝑡 + 𝛽11𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡 + 𝛽12𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽13GROWHS𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 

 .Coeffi/cient Std. Error t-Statistic Prob متغیر اختصار

REM 0.0000 2.851252 0.135246 0.385621 مدیریت سود واقعی 

AEM 0.1254 0.415485- 0.890166 0.369851- مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی 

𝐏𝐑𝐓 − Purchase 0.0036 4.745212 0.120089 0.569852 معاملات مربوط به خرید 

𝐏𝐑𝐓 − Sale 0.0000 2.635241 0.249890 0.658521 معاملات مربوط به فروش 

𝐏𝐑𝐓 − Loan 0.0001 3.765558 0.109561 0.412562 معاملات مربوط به وام 

𝐼𝐶 0.4125 1.652145 0.194609 0.321523 کیفیت کنترل داخلی 

𝑅𝐸𝑀 × 𝐼𝐶 0.32514 0.415215 0.035119 0.014582 کیفیت کنترل داخلی *مدیریت سود واقعی 

AEM × 𝐼𝐶 
مبتنی بر اقلام مدیریت سود 

 تعهدی*کیفیت کنترل داخلی
0.124522 0.046838 2.658542 0.0000 

(𝐏𝐑𝐓 − Purchase)
× 𝐼𝐶 

کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به خرید
 داخلی

0.856521 0.241808 3.542152 0.0426 

(𝐏𝐑𝐓 − Sale) × 𝐼𝐶 
کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به فروش

 داخلی
0.745821 0.251523 2.965214 0.0000 

(𝐏𝐑𝐓 − Loan) × 𝐼𝐶 
کیفیت کنترل  *معاملات مربوط به وام
 داخلی

0.635841 0.177865 3.574851 0.0000 

LEV 0.6854 0.745214- 0.340645 0.253854- اهرم مالی 

SIZE 0.0000 2.752418 0.033372 0.091854 اندازه شرکت 

GROWTH 0.0000 3.758042 0.067657 0.254258 رشد شرکت 

C 0.0000 5.635421 0.235193 1.325414 عرض از مبدا 

𝐷. 𝑊 = 1.9852 
𝑝𝑟𝑜𝑏F = 0.000 

𝑅2 = 0.7542 
 پژوهش های افتهیماخذ: 

 یکنند. بعبارت ینبی شیه را پوابست ریمتغ راتتغیی از درصد 42/75 اند مستقل توانسته یرهایمتغ دهد، ی( مدل نشان م7542/0) نییتع بیهمانطور که ضر
بودن مدل در  دار یمعن انگری(، ب000/0) یآن با با سطح خطا سهیمربوط و مقا داری یوسطح معن F. آماره باشد یدرصد م 42/75مدل  دهندگی حیدرت توضق

 ونیاخلال رگرس یجزاا نیمرتبه اول( را در ب) یالیسر یاست که وجود خود همبستگ 9851/1برابر با  زیواتسون ن-نی. آمار دوربباشد یدرصد م 99 نانیسطح اطم
کاذب  نییتع بیمدل و ضر یونیسرگر بیرااست که ض نینشان دهنده ا ونیاخلال رگرس یاجزا نی)مرتبه اول( را در ب یالیسر ی. رد خود همبستگدنمای یرد م

 .باشند ینم
مقدار احتمال بدست آمده  رایرد زوجود دا داری یمعن شرکتها رابطه مثبت و یو عملکرد مال یسود واقع تیریمد نیحاصل از مدل پژوهش نشان داد که ب جینتا
واحد،  کیبه اندازه  یود واقعس تیریمد شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 2267/0 بی. ضرباشد یم 05/0( کمتر از مقدار استاندارد 0377/0)
 .افتیخواهد  شافزای واحد 2267/0 اندازه به ها شرکت یعملکرد مال زانیم

( 0000/0مقدار احتمال بدست آمده ) رایارد زوجود د یدار-یشرکتها رابطه مثبت و معن یو عملکرد مال یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمد نیب ج،یتوجه به نتابا 
 کیبه اندازه  یلام تعهدبر اق یسود مبتن تیریمد شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 1166/0 بی. ضرباشد یم 05/0کمتر از مقدار استاندارد 

 .افتیخواهد  شافزای واحد 1166/0 اندازه به ها شرکت یعملکرد مال زانیواحد، م
( کمتر از 002/0دار احتمال بدست آمده )مق رایوجود دارد ز داری یشرکتها رابطه مثبت و معن ییو نرخ بازده دارا دیمعاملات مربوط به خر نینشان داد، ب جینتا

نرخ بازده  زانیواحد، م کی دازهان به دیمعاملات مربوط به خر شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 0247/0 بی. ضرباشد یم 05/0 مقدار استاندارد
 .افتیخواهد  شافزای واحد 0247/0 اندازه به ها شرکت ییدارا
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از  شتری( ب1824/0حتمال بدست آمده )امقدار  رایوجود ندارد ز داری یه معنشرکتها رابط ییمعاملات مربوط به فروش و نرخ بازده دارا نیب ج،یبا توجه به نتا
 .باشد یم 05/0مقدار استاندارد 

( بیشتر از مقدار 4451/0حتمال بدست آمده )اداری وجود ندارد زیرا مقدار با توجه به نتایج، بین معاملات مربوط به وام و نرخ بازده دارایی شرکتها رابطه معنی
 باشد.می 05/0 استاندارد

( 0036/0مقدار احتمال بدست آمده ) رایوجود دارد ز داری ی( رابطه مثبت و معننیتوب Qشرکتها ) یو عملکرد مال دیمعاملات مربوط به خر نینشان داد، ب جینتا
 زانیواحد، م کیبه اندازه  دیخر ت مربوط بهمعاملا شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 5698/0 بی. ضرباشد یم 05/0کمتر از مقدار استاندارد 

 .افتیخواهد  شافزای واحد 5698/0 اندازه به ها شرکت یعملکرد مال
( 0000/0مقدار احتمال بدست آمده ) راید زوجود دار یدار-ی( رابطه مثبت و معننیتوب Qشرکتها ) یمعاملات مربوط به فروش و عملکرد مال نینشان داد، ب جینتا

 زانیواحد، م کیه فروش به اندازه معاملات مربوط ب شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 6585/0 بی. ضرباشد یم 05/0ار استاندارد کمتر از مقد
Q افتیخواهد  شافزای واحد 6585/0 اندازه به ها شرکت نیتوب. 
( 0001/0مقدار احتمال بدست آمده ) اریوجود دارد ز داری یرابطه مثبت و معن (نیتوب Qشرکتها ) یمعاملات مربوط به وام و عملکرد مال نینشان داد، ب جینتا

 زانیواحد، م کیاندازه  هه وام بمعاملات مربوط ب شیکه با افزا باشد یموضوع م نینشان دهنده ا 4152/0 بی. ضرباشد یم 05/0کمتر از مقدار استاندارد 
 .افتیخواهد  شافزای واحد 4152/0 اندازه به ها شرکت یعملکرد مال

ایفا کند. زیرا مقدار احتمال بدست  تواند بر رابطه بین مدیریت سود واقعی و عملکرد مالی شرکتها  نقش تعدیلگرینتایج نشان داد، کیفیت کنترل داخلی می
یر مدیریت سود واقعی بر عملکرد مالی اند تاثتوباشد. بعبارتی نتایج نشان داد که کیفیت کنترل داخلی میمی 05/0( کمتر از مقدار استاندارد 0000/0آمده )

 واحد افزایش دهد. 2837/0به  2267/0شرکتها را از 
ها  نقش تعدیلگری ایفا کند. زیرا مقدار تواند بر رابطه بین مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و عملکرد مالی شرکتنتایج نشان داد، کیفیت کنترل داخلی نمی

 باشد.می 05/0( بیشتر از مقدار استاندارد 8536/0احتمال بدست آمده )
رد. زیرا مقدار احتمال بدست آمده با توجه به نتایج، کیفیت کنترل داخلی نقش تعدیلگری بر رابطه بین معاملات مربوط به خرید و عملکرد مالی شرکتها دا

بطه بین معاملات مربوط به خرید و باشد که کیفیت کنترل داخلی راع میبیانگر این موضو 0998/0باشد. ضریب می 05/0( کمتر از مقدار استاندارد 0000/0)
 واحد افزایش خواهد داد. 09982/0به  02472/0عملکرد مالی شرکتها را از 

مقدار احتمال کتها ندارد. زیرا همچنین نتایج نشان داد که کیفیت کنترل داخلی نقش تعدیلگری بر رابطه بین معاملات مربوط به فروش و عملکرد مالی شر
 باشد.می 05/0( بیشتر از مقدار استاندارد 0531/0بدست آمده )

د. زیرا مقدار احتمال بدست آمده با توجه به نتایج، کیفیت کنترل داخلی نقش تعدیلگری بر رابطه بین معاملات مربوط به وام و عملکرد مالی شرکتها دار
بطه بین معاملات مربوط به وام و باشد که کیفیت کنترل داخلی رابیانگر این موضوع می 1868/0ضریب باشد. می 05/0( کمتر از مقدار استاندارد 0049/0)

 واحد افزایش خواهد داد. 09982/0عملکرد مالی شرکتها را به 

 

 گیرینتیجه

را در  یمال های نقش مهم صورت توان ینم نیبنابرااست.  یرقابت اریو بس دهیچیتجارت پ یادنی در ها شرکت یاز اهداف اصل یکیسود  یامروزه حداکثر ساز
گذاران، اعتباردهندگان  هیسرما یه برااست ک یارائه اطلاعات یمال ی، هدف گزارشگر یالملل نیب یحسابدار یاستانداردها ئتیگرفت. طبق ه دهیناد هیبازار سرما

ارائه  زهی(، انگ1973)راس،  یندگینما هیبر نظر هی(. با تک2020 ،یباشد )سوانسک دیمنابع مف صیاعتبار و تخص ،یگذار هیسرما ماتیدر اتخاذ تصم نیریو سا
و همکاران،  ی؛ صالح2012د، دارد )حسن و احم تیریاز مد تیمالک ییجدا لیو سهامداران به دل رانیمد نیدر تضاد منافع ب شهینادرست عملکرد شرکت ر

 نیکه با اقتصاد شرکت مطابقت دارد، قضاوت کنند. با ا یگزارشگر یزند در اتخاذ روش هامجا رانیدم ،یمال یبهبود گزارشگر ی(. برا2020اودکم، -؛ د2019
 یشده حسابدار رفتهیمحدوده اصول پذ را در ای آگاهانه های گام کنند یم یسع رانیکنند. مد یتا سود را دستکار کند یم جادیآنها ا یرا برا هایی حال، فرصت

 یستگیعملکرد شرکت را همراه با شا یمال یهاصورت نکهی(. با توجه به ا2020و همکاران،  یرا در سطح سود مطلوب ببندند )صالحبردارند تا سود گزارش شده 
 (. 2012هستند )حسن و احمد،  یخوب رانیتا القا کنند که مد کنندیشرکت م یدر چارچوب نظارت آمدهادر فیاحتمالاً در تحر رانیمد کنند،یمنعکس م یتیریمد
 داری یهران رابطه مثبت و معنتشده در بورس اوراق بهادار  رفتهیپذ های شرکت های ییو نرخ بازده دارا یسود واقع تیریمد نیپژوهش نشان داد ب جینتا

نقد آزاد افزایش  اشی از جریانشرکت ن مالی عملکرد غیرعادی، تولید های وجود دارد. به بیان دیگر، با مدیریت سود واقعی از طریق دستکاری سطح هزینه
 .دباش ی( همسو م2022) یو ل توییپر پژوهش جیبا نتا جهینت نی. ا یافته است.

ورس اوراق بهادار تهران رابطه شده در ب رفتهیپذ های شرکت های ییو نرخ بازده دارا یبر اقلام تعهد یسود مبتن تیریمد نیپژوهش نشان داد که ب جینتا
از جریان نقد آزاد  یشرکت ناش یالبیان دیگر، با مدیریت سود تعهدی از طریق دستکاری اقلام تعهدی اختیاری، عملکرد موجود دارد. به  داری یمثبت و معن

 .باشد ی( همسو م2022) یو ل توییپژوهش پر جیبا نتا جهینت نی. ا افزایش یافته است.
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کنترل  تیفیو بهبود ک یلکرد مالباعث کاهش عم یضعف در کنترل داخل یبارتشرکتها موثر است. بع یبر عملکرد مال یکنترل داخل تیفینشان داد که ک جینتا
 .شدبا ی( همسو م1399) ییایو جو زاده بیپژوهش حب جیبا نتا جهینت نیشرکتها خواهد شد. ا یعملکرد مال شیباعث افزا یداخل

بر اقلام  یسود مبتن تیریمد نیبطه ببر را تواند ینم یت موثر بوده ولشرک یو عملکرد مال یسود واقع تیریمد نیبر رابطه ب ینشان داد که کنترل داخل جینتا
 .باشد ی( همسو م1400) زاده یپژوهش رازمنش و نب جیبا نتا جهینت نی. ا. شرکت موثر باشد یو عملکرد مال یتعهد

 یرا م جیبه دست آمده از نتا هجیموثر است. نت نیوبت Qنسبت  قیاز طر یفروش و وام بر عملکرد مال د،یپژوهش نشان داد که معاملات مربوط به خر جینتا
پژوهش قناد و  جیبا نتا جهینت نیا. سود وجود دارد تیریمد دهد، یرا با اشخاص وابسته انجام م یکه شرکت معاملات یاستدلال کرد، هنگام نگونهیا توان

و همکاران  مونی( و ز2014) ینوتو و ی(، پوزول2022و همکاران ) لیاسماع (،1394) یو داوودخان ی(، داراب1395و همکاران ) پور ی(، لطفعل1397همکاران )
 .باشد ی( همسو م2021)

 نیبر رابطه ب تواند ینم یست ولاشرکت موثر  یو وام با عملکرد مال دیمعاملات مربوط به خر نیبر رابطه ب یکنترل داخل تیفیپژوهش نشان داد که ک جینتا
 ی(، نوروز1398) یمیو رح یمیکح(، 1400و همکاران ) نوده ییپژوهش مزرو جیبا نتا جهینت نیا شرکت موثر باشد. ید مالمعاملات مربوط به فروش و عملکر

 .باشد ی( همسو م2018و همکاران ) ی( و آل هلال1398) یو شهاب
 شود: یم انیب یآت یها پژوهش یبرا ییشنهادهایبر اساس پژوهش حاضر پ

 در انتخاب  (ای داخلی و ...سال مالی منتهی به پایان اسفند، عدم تغییر سال مالی، افشای گزارش کنترله) ینشیبه علت اعمال برخی معیارهای گز
 د.ا احتیاط صورت پذیربمورد کاهش یافته است. بنابراین تسری تسری نتایج به سایر شرکتها باید  121شرکتهای مورد مطالعه، تعداد شرکتها به 

 باشد، رد توجه مدیران شرکتها میواع مدیریت سود، مدیریت واقعی سود است که مطابق با تحقیقات قبلی در کشور ایران موبا توجه به اینکه یکی از ان
 د.رهای این تحقیق با در نظر گرفتن مدیریت واقعی سود در تحقیقات آتی مجددا مورد آزمون قرار گیشود فرضیهپیشنهاد می

 ر.اداهای ایرانی، بر اساس دستورالعمل کنترلهای داخلی سازمان بورس و اوراق بهبررسی اثربخشی کنترلهای داخلی در شرکت 
 عملیاتی سالهای بعد مورد بررسی  مانند جریانهای نقدی مالیهای عملکرد شود که در تحقیقات آتی تاثیر مدیریت واقعی سود بر دیگر شاخصپیشنهاد می

 دقضاوت کر مالیت واقعی سود بر عملکرد قرار گیرد تا بتوان بطور کلی در مورد تاثیر مدیری

  

 اخلاقی ملاحظات
 گردید. رعایت تماماً  مقاله ارجاعات و متون به استناد در داریامانت نیز و پژوهش در اخلاق به مربوط موارد

 

 منافع تعارض
 .است بوده منافعی تعارض هرگونه فاقد مقاله، این تدوین

 

 نویسندگان سهم
 .است گرفته انجام برابر و مشترک بصورت نویسندگان وسطت تماماً مقاله نگارش

 

 قدردانی و تشکر
 .سپاسگزاریم اند،رسانده یاری مقاله این تهیه در را ما که کسانی تمام از

 

 پژوهش اعتبار تأمین
 .است یافته سامان مالی اعتبار تأمین بدون پژوهش این
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