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Objective: This study aims to empirically examine the impact of fiscal 

transparency, government size, and government spending efficiency shocks on 

cyclical fluctuations in Iran’s economy using a Structural Vector 

Autoregression (SVAR) approach. 

Methodology: This applied and descriptive–correlational research uses annual 

data from 1996 to 2024. The study employs the SVAR model within a structural 

periodic analytical framework. The core variables include the output gap, oil 

price shocks, government size, spending efficiency, regulatory quality, 

corruption control, and fiscal transparency. Stationarity was tested via the ADF 

test, long-run relationships through Johansen cointegration, and the model’s 

stability verified using impulse response functions and variance decomposition 

analysis. 

Findings: The EGARCH estimation revealed that positive oil price shocks 

increase global market volatility and uncertainty, while negative shocks have a 

smaller dampening effect. Cointegration tests confirmed the existence of long-

term equilibrium among variables. SVAR results showed that oil price and 

budget deficit shocks increase cyclical volatility by 19% and 16%, respectively. 

Conversely, government spending efficiency reduces volatility by 9%, 

regulatory quality by 6%, corruption control by 21%, and financial 

transparency by 3%. The corruption control index exhibited the strongest 

stabilizing effect on cyclical fluctuations. 

Conclusion: The results indicate that Iran’s cyclical fluctuations are 

significantly influenced by financial and institutional shocks. Enhancing fiscal 

transparency, improving spending efficiency, and strengthening corruption 

control can substantially mitigate macroeconomic volatility and foster long-

term economic stability. The SVAR-based structural analysis provides a 

reliable framework for developing evidence-based economic policies. 

Keywords: Fiscal transparency; Government size; Spending efficiency; 

Cyclical volatility; SVAR model; Oil price shocks 
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EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

In recent years, financial transparency has emerged as a cornerstone of modern economic 

governance, significantly influencing macroeconomic stability, policy efficiency, and public trust. As 

economies worldwide have transitioned toward data-driven financial systems, open data accessibility and 

algorithmic governance have become essential components of financial accountability (Yan, 2025). The 

growing importance of digital government frameworks has reinforced the role of financial transparency 

in enhancing the resilience of industrial chains and stabilizing financial cycles (Wang & Xiao, 2025). 

Transparency, when embedded within the fiscal and accounting structures of a country, ensures not only 

accountability but also improves policy predictability and economic adaptability in response to external 

shocks (Shan et al., 2025). 

In countries such as Iran, where dependence on oil revenues and structural inefficiencies have 

historically fostered fiscal opacity, the pursuit of financial transparency has become both an economic 

necessity and an institutional reform imperative (Aziz Zadeh, 2021). The linkage between government size, 

spending efficiency, and cyclical volatility becomes particularly significant in emerging economies, where 

fiscal mismanagement and weak institutional oversight amplify the effects of external shocks. Studies 

have shown that greater fiscal transparency mitigates asymmetric information and strengthens confidence 

in government policies (Davoodi Farkoush & Rasouli, 2024). Moreover, algorithmic governance models in 

public finance—such as those proposed by Darzi Ramandi (Darzi Ramandi, 2024)—have shown that 

integrating data-driven decision-making processes enhances fiscal accountability and prevents corruption 

in public resource allocation. 

Globally, evidence from digital economies supports the hypothesis that data openness and 

transparency reduce market uncertainty and foster sustainable growth. For example, Yan (Yan, 2025) 

demonstrated that data openness significantly enhances the resilience of urban economic networks by 

facilitating better information flow and efficient market adaptation. Similarly, Wang and Xiao (Wang & 

Xiao, 2025) found that the marketization of data elements improves firms’ governance performance, 

particularly regarding green and sustainable development, by linking data transparency to corporate 

accountability. Complementary research by Shan, Zhang, and Wang (Shan et al., 2025) indicated that the 

accessibility of government data positively affects firms’ dividend decisions, reducing information 

asymmetry and stabilizing stock markets. 

In the corporate sphere, data openness has been proven to reduce stock price crash risks and 

improve investors’ trust (Ma et al., 2024). Similarly, Dong and Wang (Dong & Wang, 2024) revealed that 

open access to financial data stimulates corporate green innovation and enhances economic efficiency by 

lowering informational barriers. Liang, Wei, and Duan (Liang et al., 2025) extended this argument, finding 

that digital financial development contributes to commercial bank stability through improved transparency 

and enhanced monitoring of credit risk. Collectively, these studies underscore that financial 

transparency—whether institutional or digital—is a determinant of financial system resilience. 

From a governance standpoint, the GovTech Maturity Index by Dener et al. (Dener et al., 2021) 

identified transparency and digital transformation as essential enablers of public sector efficiency. 

Countries that integrated open government data systems into fiscal management frameworks achieved 
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higher levels of accountability and policy coherence. In the Iranian context, research by Shafiei and 

Moradi (Shafiei & Moradi, 2022) demonstrated that implementing transparent financial reporting 

mechanisms can curb corruption and improve administrative health, whereas Aziz Zadeh (Aziz Zadeh, 

2021) emphasized operational budgeting as a viable means to institutionalize fiscal accountability. 

Empirical studies have also examined how weak financial reporting standards and bureaucratic 

resistance hinder transparency implementation. Maleki and Eskandari (Maleki & Eskandari, 2023) found 

that outdated government accounting standards in Iran negatively affect efficiency and accountability, 

exacerbating financial instability. In contrast, Mikhaylov, Dinçer, and Yüksel (Mikhaylov et al., 2023) 

proposed that fintech-based open innovation systems in emerging economies can help governments 

overcome these structural inefficiencies. Furthermore, Rachmad et al. (Rachmad et al., 2024) argued that 

robust financial information and control systems significantly improve the quality of financial reports, 

reinforcing the positive link between technological integration and fiscal transparency. 

The literature thus supports a multidimensional framework in which financial transparency 

interacts with government size, spending efficiency, and institutional quality to shape macroeconomic 

fluctuations. Prior research has shown that transparency reduces fiscal risk by improving expenditure 

monitoring and facilitating evidence-based policy responses (Ansari et al., 2022). Conversely, fiscal opacity 

tends to magnify the cyclical effects of exogenous shocks such as oil price volatility, particularly in 

economies reliant on natural resources (Titani, 2025). The present study builds on these insights by 

empirically examining the effects of financial transparency, government size, and spending efficiency on 

cyclical volatility in Iran using a Structural Vector Autoregression (SVAR) approach. 

Methods and Materials 

This study employed an applied and descriptive–correlational design using secondary annual data 

for the period 1996–2024. The Structural Vector Autoregression (SVAR) model was used to assess the 

dynamic relationships among key macroeconomic variables and to identify causal effects of structural 

shocks on cyclical fluctuations. 

The main variables included the output gap, oil price shocks, fiscal transparency index, 

government size, spending efficiency, regulatory quality, and corruption control. The Blanchard–Quah 

structural identification approach was applied to distinguish between temporary and permanent shocks 

within the system. Unit root tests were conducted to ensure the stationarity of the data series, and Johansen 

cointegration tests verified the existence of long-term relationships among variables. Impulse response 

functions (IRFs) and forecast error variance decompositions (FEVDs) were employed to assess the 

magnitude and persistence of each structural shock on cyclical volatility. 

Findings 

The results revealed that positive oil price shocks significantly increase cyclical volatility, while 

negative oil shocks exert a smaller stabilizing effect. The EGARCH estimation indicated that positive oil 

shocks amplified market uncertainty and led to prolonged volatility persistence. The SVAR results 

confirmed that both oil price and budget deficit shocks contributed substantially to cyclical fluctuations 

in the Iranian economy, with estimated increases of 19% and 16%, respectively. 

Conversely, factors associated with institutional improvement and fiscal discipline played a 

stabilizing role. Enhanced spending efficiency reduced cyclical volatility by approximately 9%, while 

improvements in regulatory quality and financial transparency led to 6% and 3% reductions, respectively. 
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Notably, the most significant stabilizing influence was observed in the corruption control variable, which 

lowered volatility by nearly 21%. 

Variance decomposition analysis showed that oil price shocks accounted for the largest proportion 

of cyclical fluctuations, followed by fiscal imbalance and institutional variables. Moreover, long-term 

equilibrium relationships were observed between fiscal transparency and both spending efficiency and 

economic stability, suggesting that transparent financial practices enhance the resilience of the economy 

against exogenous shocks. 

Overall, the findings confirmed the asymmetric nature of cyclical fluctuations, where adverse 

fiscal conditions magnify volatility, whereas improvements in transparency, accountability, and efficiency 

mitigate it. 

Discussion and Conclusion 

The findings of this study offer critical insights into the interplay between financial transparency, 

fiscal management, and macroeconomic stability in an emerging economy. The evidence suggests that 

fiscal opacity and inefficient government spending amplify cyclical fluctuations, while institutional 

reforms centered on transparency, accountability, and corruption control significantly dampen them. 

This pattern reinforces the argument that transparency is not a mere administrative virtue but a 

macroeconomic stabilizer. When financial information is openly accessible, governments can make more 

informed budgetary decisions, markets can respond more predictably, and citizens can hold institutions 

accountable. In contrast, opaque fiscal systems create informational asymmetries, undermine investor 

confidence, and weaken the state’s ability to manage shocks such as oil price volatility. The study’s finding 

that oil and deficit shocks induce the strongest volatility further underscores the vulnerability of resource-

dependent economies to fiscal mismanagement and institutional weakness. 

The empirical results align with global research trends emphasizing digital transformation and 

algorithmic governance as mechanisms to promote transparency and policy effectiveness. In practical 

terms, the evidence supports the integration of open government data platforms and digital financial 

systems to enhance public expenditure efficiency and fiscal discipline. Moreover, corruption control 

emerged as the most influential determinant of stability, suggesting that combating misuse of public funds 

yields direct macroeconomic benefits. 

From a policy perspective, enhancing transparency within fiscal institutions can serve as a 

preventive mechanism against future crises. By institutionalizing transparent budget reporting, enforcing 

digital audit systems, and strengthening regulatory oversight, governments can mitigate cyclical volatility 

and restore long-term stability. Importantly, transparency-based governance not only contributes to 

economic stability but also fosters citizen engagement, institutional trust, and equitable development. 

Ultimately, the study concludes that achieving macroeconomic stability in Iran requires a 

systematic shift toward a transparent, data-driven fiscal governance model. Strengthening public financial 

management systems, promoting open data initiatives, and embedding algorithmic accountability in 

budget processes are essential steps toward that goal. Fiscal transparency, when combined with spending 

efficiency and effective governance, serves as a powerful stabilizing force capable of transforming cyclical 

vulnerability into sustainable economic resilience. 
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 مقدمه 

جهان را دگرگون    ی و اقتصاد  ی مال   ی هانظام  یمحور، چهرهو رشد اقتصاد داده  تالیجید  یهایفناور  عیتحولات سر  ر،یاخ  یدر دهه

و    ییپاسخگو  ، ییکارا  یدر ارتقا  یمال   یها به داده  ی عموم  یو دسترس  ی مال  تینقش شفاف  ش یتحول، افزا  نی ا  نیادیاز ابعاد بن  ی کیکرده است.  

  ی اتیح  یرساختیمثابه زبلکه به ،یعموم  یرساناطلاع   یبرا  یعنوان ابزار تنها بهنه  ی مال  تیمدرن، شفاف یمال  یها است. در نظام  یاقتصاد  یداری پا

و    تالیجی. توسعه دولت د(Yan, 2025)  شودیشناخته م  یمال  یهاسک یکارآمد و کاهش ر  یگذاراستیبر شواهد، س  یمبتن  یریگم یتصم  یبرا

  تواند یم  تیفراهم کرده است که در آن شفاف  یبستر  ،یدولت  یو حسابدار  یمال  یهادر حوزه  ژهیوبه  ،یعموم  یهابه داده  یسگسترش دستر 

 . (Wang & Xiao, 2025)منجر شود   یاعتماد عموم شیو افزا یبه  بات اقتصاد ماًیمستق

  نینو  ی هایاز فناور  یریگو بهره  ی نظارت  ی اصلاح ساختارها  ،ی مال  تیشفاف  تیمختلف جهان با هدف تقو  یکشورها  ،یبستر  نیچن  در

  یهارساختیو توسعه ز  تال یجینشان داده شد که گسترش دولت د  (Yan, 2025)   انیاند. در پژوهش  خود اقدام کرده  ی نظام مال  یارتقا  یبرا

  ی رونیب   ی هادر برابر شوک  یاقتصاد  یری پذ بیو موجب کاهش آس  دهد یم   ش یرا افزا  یشهر  یصنعت  ی هارهیزنج  یآورتاب  ،ی معمو  ی هاداده

ارتقا  یمینقش مستق  ،ی مال  یهابه داده  یو دسترس  تیدهنده آن است که شفافنشان  افتهی  ن ی. اشودیم   فا یا  یاقتصاد   یی  بات و کارا  یدر 

تبادل داده نشان دادند که بازارمحور    یها بر بستر پلتفرم  یتجرب  یادر م العه  (Wang & Xiao, 2025)  اویش  وطور مشابه، وانگ  . بهکند یم

  نی. ابخشدیبهبود م یطور معنادارها را به شرکت ی و مال ی یمحستیعملکرد ز ، یتیریمد یهای ریگمیها در تصمها و استفاده از آنشدن داده

 اند. کرده لیتبد ریناپذاجتناب  یرا به ضرورت یمال  تیبر داده و شفاف ینروندها، گذار به اقتصاد مبت

مورد توجه قرار   زیها نشرکت  ی مال  یگزارشگر  تیآن بر شفاف  ریدولت و ت    ی مال  یهااستیداده، موضوع س  ی فناور  تیکنار اهم  در

انگ  یمیدولت نقش مستق  ی اتیمال  ی هااستیکه س  کندیم  انیب  (Titani, 2025)  ی تانیگرفته است. ت  یها براشرکت  ی بازدارندگ  ا ی  زشیدر 

افشا و    تیفیکنند، ک  قیرا تشو  تیکه شفاف  شوندیم  یطراح  یاگونهبه  یات یمال  یهااستیکه س  ییهاطیشفاف دارند. در مح  یمال  یگزارشگر

از فساد مال  افتهی   شیافزا  یمال  یهادقت گزارش  ا  یادر حال توسعه   یموضوع در کشورها  نی. اشودیم  یریجلوگ  یو   تیاهم  زین  رانیمانند 

 Aziz) شده است    یعموم  یاعتمادیو ب  ی مال  یناکارآمد  سازنهیزم  ، یو ضعف در نظام نظارت  یبالا به منابع نفت  ی گوابست  رایدوچندان دارد، ز

Zadeh, 2021). 

فراهم    یاقتصاد  یوربهره  شیکاهش فساد و افزا  یرا برا  یخوب، بستر  یاز ارکان حکمران  یکیعنوان  به  یمال   تیشفاف  ،یکل  طوربه

ها نشان  سود شرکت  میتقس  استیبر س  یدولت  یهاا ر بازبودن داده  یدر پژوهش خود درباره  (Shan et al., 2025). شان و همکاران  کند یم

کنند و از نوسانات نامتقارن بازار بکاهند.    تیتر هداآگاهانه  یهام یرا به سمت تصم  گذارانهیرفتار سرما  توانندیم   یعموم  یمال   یهادادند که داده

  یهابانک  یداریپا  شیتنها موجب افزانه  تالیجید  ی که توسعه مال  کنند یم  د یت ک  (Liang et al., 2025)و همکاران    انگیل  ب،یترت  نیبه هم

 . کندیرا فراهم م یاعتبار یهاسکیکنترل ر ینهیزم ت،یشفاف تیتقو قیبلکه از طر شود،یم یتجار

شده است. ما و    لیتبد  یالزام نهاد  کیبه    یرقابت  تیمز  کیاز    ،ی و مال   یعموم  یهاآزاد به داده  یامروز، دسترس   تالیجیاقتصاد د  در

  شینشان دادند که افزا  نیسهام در چ  متیسقوط ق  سکیها و ربه داده  یعموم   یدسترس  یدرباره  یادر م العه  (Ma et al., 2024)همکاران  

ا  دهیسهام انجام  متیو  بات ق   رانیطلبانه مدفرصت  یها به کاهش رفتارها داده  تیشفاف تنها نه  تیکه شفاف  دهدینشان م   هاافتهی  نیاست. 

 & Dong) راستا، دونگ و وانگ  نیاست. در هم هیبازار سرما کیستماتیس  سکیمؤ ر بر کاهش ر ی بلکه عامل ، یعموم  ییگوپاسخ یبرا یابزار

Wang, 2024)  را   هیسرما   یورکرده و بهره  عیها را تسرسبز شرکت  ی های ها، نوآوربه داده  ی عموم  یکه دسترس  دند یرس  جهینت  ن یبه ا  زین
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و عملکرد   ی یمحستیز  یهااست یس  نیو بهبود ارتباط ب  یاطلاعات   یهانهیباعث کاهش هز  یاطلاعات  تیآنان، شفاف   دی. از ددهدیم  شیافزا

 . شودیم یاقتصاد

  زین  ی در بخش دولت  یمال   یحکمران  یدیاز ارکان کل  ی کیبلکه    ست؛یمحدود ن  یتنها به بخش خصوص  یمال   تیشفاف  گر،ید  یسو  از

  ی مال   تیشفاف  نیراب ه ب  یسازبا مدل  (Davoodi Farkoush & Rasouli, 2024)  یفرکوش و رسول  یداوود  نه، یزم  نی. در اشودیمحسوب م

عامل    ،یابودجه   یدر گزارشگر  ژهیوبه  ،ی مال  تیاند که ضعف در شفافکرده  دیت ک  ران،یا  یبورس  یاهسهام در شرکت  متیسقوط ق  سکیو ر

 یمفهوم »حکمران  (Darzi Ramandi, 2024)  یرمند  یراستا، دارز  نیاست. در هم  گذارانهیسرما  یاعتمادیو ب  یمتینوسانات ق  شیافزا  یاصل

هوشمند و قابل    ی هاتمیدولت با استفاده از الگور  یمال   ی های ریگمیکرده است که در آن تصم  رحرا م   «یتمیالگور  تیبر شفاف  یمبتن  ی مال

 شود. یریجلوگ رشفافیغ  یهامیو تصم ی انسان یتا از فساد، خ ا شودیانجام م  یابیرد

  یمال  یی تحقق پاسخگو  ریدر مس  یفراوان  یهاچالش  ، ینهاد  یهاتلاش  رغم یکه عل  دهد ینشان م  یمال  تیدر حوزه شفاف  رانیا  یتجربه 

 ی را بررس  رانیا  ی دولت  یدر نظام حسابدار  ی اتیعمل  یزیربودجه   یاجرا  یموانع ساختار  (Aziz Zadeh, 2021) وجود دارد. پژوهش عزیززاده  

 ییدر تحقق پاسخگو  ی و ناکام  تیکاهش شفاف  ی اصل  لیاز دلا  ،یمؤ ر و مقاومت ادار  ی نظارت  ی جه گرفته است که نبود سازوکارهایکرده و نت

  تواندیم   یمال  تیاند که شفافنشان داده  یصورت تجرببه  زین  (Shafiei & Moradi, 2022)  یو مراد  یعیشف  ب، یترت  نیهستند. به هم  ی مال

 کشور است.   یاصلاح نظام مال  یباز، شرط اساس ینظام گزارشگر یکند و اجرا فا یو کاهش فساد ا یادار لامت در س یاکنندهنیینقش تع

 Dener et)و همکاران  نریاند. دپرداخته   یمال   تیدولت و شفاف  تالیجیتحول د  انیم العات مختلف به راب ه م ، یالمللنیس ح ب در

al., 2021)    با ارائه شاخص بلوغGovTech  یدر ارتقا  ی عامل اساس  تال،یجیو د   یتیحاکم  یهایکردند که بلوغ فناور  انی ب  ، یبانک جهان  

 ن، یچهمچون بلاک  تالیجید  یهای چارچوب، نوآور  نیاعتماد شهروندان به دولت است. در ا  ش یو افزا  یخدمات عموم  ییبهبود کارا  ت،یشفاف

 از خ ا و فساد کمک کنند.  یریو جلوگ یمال یندهایفرآ یسازبه شفاف توانندیم  یباز و هوش مصنوع   یهاداده

قرار گرفته است.  دیمورد ت ک  ز ین  یمال  تیو شفاف  یاقتصاد  یداری پا  تال،یجید  ی توسعه مال  انیم  وندی پ   د، یجد  اتیدر ادب  گر،ید  یسو  از

در    تواندیباز م  یو نوآور  تکنینشان دادند که ف  MF-X-DMAبا استفاده از روش    (Mikhaylov et al., 2023)و همکاران    لوفیخایم

 ,Kitsios & Kamariotou)  وتویاریو کام  وسیتسیراستا، ک  نیشفاف و کارآمد را فراهم کند. در هم  یتوسعه مال  ینه یمنوظهور، ز  یکشورها

باز و    ی هااند که از رهگذر دادهاشاره کرده  تالیجید  ینیکارآفر  ینوآورانه و ارتقا  یهاآپاستارت   جادیدر ا  یاداده  یهابه نقش هکاتون  (2023

 . کنندیرا فراهم م یبر فناور یمبتن یاقتصاد درش یشفاف، بستر لازم برا

  یتوجهقابل  ی هایهنوز از ناکارآمد  ی دولت  ینظام حسابدار  ،ی مال  تیشفاف  یسازنهینهاد   یگرفته براصورت  یهابا وجود تلاش  ران،یا  در

 یحسابدار  یاند که استانداردهاگرفته  جهیناکارآمد نت  ی مال  نیقوان  یبا بررس  (Maleki & Eskandari, 2023)  یو اسکندر  ی. ملک بردیرنج م

  ییو کاهش کارا  یدگیچیپ   شیاند، بلکه باعث افزانشده  ییتنها موجب بهبود پاسخگونه  ت، یشفاف  نیل عدم ان با  با الزامات نویدلبه  ،یدولت

نشان دادند    یو کنترل داخل  یاطلاعات مال   یهاستمیس  یبا بررس  (Rachmad et al., 2024)رحمد و همکاران    گر، ید  یاند. از سوشده  ی مال

 تال یجی د  یهارساخت یز  یارتقا  جه،یدارد. در نت  یکنترل  یهاستمیاطلاعات و س  یبا س ح فناور  یمیمستق  یراب ه  ،ی مال  یهاگزارش   تیفیکه ک

 کمک کند. ییو پاسخگو تیبه شفاف ی ریبه شکل چشمگ تواند یم ی مال

  ی هااستیو س  تال یجیبا توسعه اقتصاد د  یاندهیصورت فزابه  یمال   تیکه شفاف  دهد ینشان م   زیمحور ناقتصاد داده  د یجد  تحولات

 ع یها در صناسبز شرکت یگذارهیبر سرما تال یجید ی ا رات مال یدر بررس ( Ding et al., 2023)و همکاران   نگ یاست. د ده ینوآورانه در هم تن
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را   ی یمحست یز  ینوآور  یها براشرکت  زهیانگ  ها،هیسرما  انیدر جر  تیشفاف  جادیبا ا  تال،یجید   یمال  یهااستیدادند که س  اننش  نیچ  ندهیآلا

 هست.  زین  داری و توسعه پا  یستیزطیمح  یداریپا  یبرا  یبلکه سازوکار  ،ی مال  یتنها ابزارنه  ت یکه شفاف  دهدینشان م  ها افتهی  ن ی. ادهد یم  شیافزا

 ,.Du et al)است. دو و همکاران    هیدوسو  ی اقتصاد  یداریباز و پا   ی هاداده  انی م  یاند که راب ه نشان داده  نیهمچن  دی جد  م العات 

 ی ریپذبیداده و از آس  شیشهرها را افزا  یاقتصاد  یآورتاب  تال،یجید  ریفراگ  ی که گسترش مال  افتندیدر  نیشهر در چ   ۲۸5  یبا بررس  (2023

  ی هاتمیبر الگور  یمبتن  یاداده  تیحاکم  تیبر اهم  (Darzi Ramandi, 2024)  یرمند  یطور مشابه، دارز. بهکاهدیم  یمال   ات در برابر نوسان

 شوند.  ی ابیطور مستمر رصد و ارزدولت به یمال یهااستیس شوندیموجب م  کردهایرو نیا رایدارد، ز  دیشفاف ت ک

پژوهش    ران،یدارد. در ا  یادیز  تیدر حال توسعه اهم  یدر کشورها  یمال  تیشفاف  می مفاه  یسازیبوم  ،ی جهان  یهادگاهید  نیکنار ا  در

 یمؤ ر برا  یاند و آن را راهکارکرده  د یت ک  ی باز دولت  ی هااستفاده از داده  تی بر ضرورت بهبود قابل  (Ansari et al., 2022)و همکاران    یانصار

نوآور  ییپاسخگو  یارتقا برا  کندیخاطرنشان م  (Maleki & Eskandari, 2023)  یمالک   ن،یاند. همچندانسته   یگذاراستیدر س  یو   ی که 

 گردند.  یباز طراح یهاداده یبر مبنا ی عملکرد مال ی هاروز شده و شاخصبه یگزارشگر یهاچارچوب   دی با  ،ی نظام مال یوربهره شیافزا

به    یدهدر شکل   یمحور سه محور اصلداده  یو حکمران  تال،یجید  یتوسعه مال  ،ی مال  تیکه شفاف  دهدیم العات نشان م  نیا  مجموع

کاهش فساد    قیبلکه از طر  کند،یکمک م  ییکارا  شیمنابع و افزا  صیتنها به بهبود تخصنه  ،یمال  تیگو هستند. شفافو پاسخ  داری پا  یاقتصادها

 ن، یچمانند بلاک  نینو  یهایاز فناور  دیبا   یاقتصاد  یهاها و سازمان. دولتسازد یرا فراهم م   یاقتصاد  داریرشد پا  ینهیزم  ،یمومو بهبود اعتماد ع 

 ,.Dener et al., 2021; Mikhaylov et al) شفاف بهره ببرند    ینظام مال  جادیا  یبرا  یعملکرد  یزیرو بودجه   یباز، هوش مصنوع   یهاداده

2023). 

م رح است و بدون آن، تحقق   یمحرک  بات و رشد اقتصاد  یرویعنوان نبه  یمال  تیگفت که در جهان امروز، شفاف  توانیم  تینها  در

ا  نی. بر همستین  ریپذامکان  داریخوب و توسعه پا  یحکمران   ی بردار   ونیاز مدل خودرگرس   یریگتا با بهرهشد  پژوهش تلاش    نیاساس، در 

 شود. یبررس رانیاقتصاد ا یادولت بر نوسانات دوره یهانهیهز ییاندازه دولت و کارا ، یمال  تیشفاف یها تکانه  ر(، اSVAR) یساختار

 پژوهش   روش

  روش  از  استفاده   با ای  دوره  نوسانات  بر  دولت های  هزینه  کارایی   و   دولت   اندازه   مالی،   شفافیت های  تکانه  تا یر  به بررسی  ، مقالهاین  

برای دوره زمانی سالهای    (SVAR)ساختاری صورت پذیرفته است. مدل تحقیق با استفاده از رویکرد خودرگرسیون برداری ساختاری    ادواری

این تحقیق از نوع تحقیقات کاربردی و توصیفی همبستگی است که در آن برای ت یید یا  انجام شده است.  و به صورت سالیانه    ۱۴۰۳تا    ۱۳75

شاخص شکاف تولید و شوک قیمت نفت اندازگیری و استخراج  جهت تخمین مدل در ابتدا . شده استآماری استفاده  یهارد فرضیات از روش

ی پایایی و هم انباشتگی استفاده شده است و در هاآزمون شود. برای تخمین مدل از  شود. سپس در دو بخش مدل تحقیق تخمین زده میمی

با سایر     ، کیفیت مقرراتدولت  مالی، اندازه  منابع  محدودیتعاملات منابع و درآمدهای نفتی،  بخاطر ت پذیرد.  نهایت تخمین مدل صورت می

اقتصاد ایران،   ای در نوسانات دورهبر   دولتهای  هزینه  کارایی  و   دولت  ، اندازههای اقتصادی ایران و بدلیل تا یر قابل توجه درآمدهای نفتیبخش

ساختاری   برداری  مدل خودرگرسیون  از  استفاده  با  سازی  تکانه  SVARبه مدل  تا یر  تا  پرداخت  نفت، خواهیم  قیمت  از سوی  وارده  های 

اقتصاد ایران مشخص شود که به تفصیل در بخش مدل سازی مورد  ای درنوسانات دوره بر ، کیفیت مقرراتدولت  مالی، اندازه منابع محدودیت

 : بنابرین ترتیب معادلات ساختاری در ماتریس زیر براساس شرایط اقتصادی ایران طراحی شده است شود. بررسی واقع می
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ماتریس   معادله، سمت راست در دهد.نشان می را وابسته متغیرهای لگاریتم مرتبه ی تفاضل واقع معادله ی فو  در چپ  سمت که

A(L) س ر   درایه ی طور مثال، به است. وقفه عملگر حسب هایی برجمله ای  چند حاوی مربعی ماتریس یکi   ام و ستونj   ام ماتریسA(L) ،

aij(L)  پاسخ که است   i    ام متغیر بهj    بردار    .دهدمی نشان ام متغیر ساختاری راE=[Uij]  صورت به است. که ساختاری اخلال شامل جملات 

 :شوندتعریف می زیر

، کسری بودجه بعنوان شاخص بدهی دولت است به های مربوط: تکانه،  است قیمت نفت به های مربوط: تکانه

کیفیت  به های مربوط: تکانه، است  های دولت نهیهز  ییکارا به های مربوط: تکانه، است  دولت   اندازه به های مربوط: تکانه

 های مربوط: تکانهو    است  مالی  شفافیت به های مربوطتکانه:  ،  کنترل فساد است به های مربوط: تکانه،مقررات است

 ا رات یها دربارهمحدودیت سری یک اعمال با های ساختاریتکانه شناسایی اصل ( در۱9۸9کوا )-بلانچارد رویکرد در  .است تولید شکاف  به

 گیرد. انجام می متغیرها از برخی ها برتکانه بلندمدت

 هایافته

ارائه شده توسط   1EGARCHهای قیمت نفتی مورد استفاده در تحقیق از مدل  در این قسمت از م العه برای به دست آوردن شوک 

𝜎𝑡این مدل دارای چند مزیت است، اولاً در این مدل، متغییر وابسته یعنی  شود،  استفاده می  ۲( ۱99۱نلسون )
به صورت لگاریتمی است و لذا    2

می راست  سمت  متغیرهای  حالت  ضرایب  هر  در  که  باشد  منفی  یا  مثبت  𝜎𝑡تواند 
اعمال    2 به  نیازی  دیگر  ترتیب  بدین  بود.  خواهد  مثبت 

است   𝑢𝑡−1ضریب    𝛾شود. زیرا  های نامتقارن نیز در نظر گرفته میهای غیرمنفی برروی ضرایب نیست.  انیا در این مدل ا ر شوکمحدودیت

  |𝑢𝑡−1|ضریبی است که فقط قدرم لق   𝛼کند، درحالی که  های مثبت و منفی را بیان میا ر شوک  𝛾تواند مثبت یا منفی باشد.  می  𝑢𝑡−1که  

𝛾گیرد. اگر  را در نظر می = 𝛼های مثبت برابر با  باشد. ا ر شوکباشد، متقارن و درغیر اینصورت، نامتقارن می 0 + 𝛾 های منفی  و ا ر شوک

𝛼برابر  − 𝛾  است. اگر𝛾 های مثبت است و برعکس. های منفی بیشتر از ا ر شوکدهد که ا ر شوکمنفی باشد، نشان می 

 

 

 
1.Exponential GARCH 
2. Nelson, 1991 
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 1جدول 

 EGARCHمدل  نیحاصل از تخم جینتا

𝑳𝒏 𝝈𝒕)  ی شرط انس یوار  معادله  ی شرط  نیانگیم معادله 
𝟐) 

VARIABLES OIL Shock VARIABLES OIL Shock 
0a 

**۲۱5۸/۱ 

(5۰۲۲/۰ ) 

𝛼0 ***۱۲7۴/5 

(۳5۶۸/۰ ) 

ρ1-t 
***۸5۲۴/۰ 

(۰۳5۴/۰ ) 

𝐿𝑛𝜎𝑡−1
2  ***۲۱57/۰ 

(۳۰۰۱/۰ ) 

ρ2-t 

 

 

***55۲7/۰ 

(۰۲۰۲/۰ ) 

𝑢𝑡−1

√𝜎𝑡−1
2

 
***۰۰۱۴/۲ 

(5۱۲۴/۰ ) 

ρ3-t 

 

 

- 

|𝑢𝑡−1|

√𝜎𝑡−1
2

 
۱۲7۸/۱** 

(۸۰7۴/۰ ) 

Standard errors in parentheses 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 

 جهانی بازارهای در های مثبت قیمتی نفتشوک تا یر که دهدمی  نشان  EGARCHمدل   برآورد در  𝛾پارامتر   مقدار بودن مثبت

 نوساناتبر   اندازه هم مثبت و های منفیشوک  تا یرگذاری م لق ارزش که آنجا دارد. از بدنبال را بیشتری نااطمینانی )نوسانات( قیمتی نفت

 نتیجه این .دارند نفت قیمتی نوسانات بر شکل گیری نامتقارن تا یر نفت جهانی بازارهای در قیمتی اولیههای شوک  نیست، برابر نفت قیمتی

 داد پیوسته جریان که شوند می  حادث زمانی  معمولاً  نفتی مثبتهای  شوک چراکه ،است سازگار نفت جهانی بازارهای در های موجودواقعیت با

 ایجاد موجب امر همین دارد. وجود آن مورد در نگرانی حداقل، یا و شده مواجه جهانی با مشکل بازارهای نفت )امنیت عرضه نفت( در ستد و

 زمانی های منفیشوک  آنکه حال شود.می نفت جهانی  بازارهای در قیمتی نوسانات شکل گیری نهایت  در و نفت تقاضاکنندگان  در  نااطمینانی

 نگرانی از شودمی  باعث شرایط این دارند. نفت )امنیت عرضه نفت( اطمینان پیوسته جریان از  نفت جهانی بازارهای عاملین که شوندمی  حادث

 در نیز قیمتی   پایین به رو چسبندگی نوعی  امر همین واس ه ی به  .یابد کاهش نفت قیمت نوسانات  نتیجه در و  شده کاسته تقاضاکنندگان

 بازارهای در است، شده حادث آن از قبل  که مثبتی شوک با  هم اندازه منفی قیمتی شوک اگر اساس این بر شود.می  حاکم  نفت بازارهای

 در را نفت قیمت و کند خنثی جهانی بازارهای در را اندازه هم مثبت شوک  تا یر تواندنمی  منفی قیمتی شوک این شود؛ حادث نفت جهانی

 کمرنگ تری نقش نفت، جهانی بازارهای در قیمتی نوسانات کاهش در قیمتی منفیهای  شوک دلیل، همین  به عمدتاً دهد. قرار اولیه نق ه ی

ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته  ی اصلی م العه آزمونهاشاخص  بین بلندمدت راب ه تعیین انباشتگی جهت هم آزمون انجام از قبلدارند. 

(ADF) پذیرد. صورت می 
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 2جدول  

 مدل یرهایمتغ یبر رو ADFآزمون  جینتا

 متغیرها آماره احتمال  وضعیت متغیر 

--- 0.7728 -0.892567 CC 

I(1) 0.0001 -5.947287 D(CC) 

--- 0.9873 0.620128 DEBT 

I(1) 0.0043 -4.070889 D(DEBT) 

--- 0.9990 1.530819 GDPGAP 

I(1) 0.0241 -3.314564 D(GDPGAP) 

--- 0.8003 -0.811462 GS 

I(1) 0.0008 -4.723283 D(GS) 

--- 0.1402 -3.038403 OILSH 

I(1) 0.0001 -5.646450 D(OILSH) 

--- 0.9986 1.459162 RO 

I(1) 0.0003 -5.285632 D(RO) 

--- 0.9995 1.835546 TRAN 

I(1) 0.0000 -5.499460 D(TRAN) 

--- 0.6720 -1.811562 GE 

I(1) 0.0034 -4.860574 D(GE) 

 

عدم پایایی متغیر تعریف شده است و با در نظر    هاآزمون صفر در این    Hی پایایی، فرضیه  هاآزمون با در نظر گرفتن مبانی نظری  

 باشند.  می پایا  I(1)توان بیان داشت تمام متغیرهای مدل در س ح اول  گرفتن نتایج آزمون می

هستند، برای تشخیص وجود راب ه تعادلی بلندمدت میان متغیرهای  I(1) از آنجا که متغیرهای الگو دارای درجه انباشتگی یکسان  

یوسیلیوس استفاده شده است. برای اجرای این آزمون لازم است تعداد  -مدل از آزمون هم انباشتگی و برای انجام این آزمون از روش یوهانسون

است در خصوص وجود یا عدم وجود روند زمانی و عرض از بردارهای هم انباشتگی مشخص شود.  برای بررسی نتایج آزمون هم انباشتگی لازم 

وی مبدأ در بردار همجمعی، الگوی مناسب انتخاب شود که در این زمینه پنج الگو م رح است: الگوی اول، بدون عرض از مبدأ و روند زمانی؛ الگ

د و بدون روند زمانی؛ الگوی سوم، با عرض از مبدأ نا مقید و بدون روند زمانی؛ الگوی چهارم، باعرض از مبدأ نامقید و  دوم، با عرض از مبدأ مقی

ی پنجم( روند زمانی مقید و الگوی پنجم، عرض از مبدأ نامقید و روند زمانی نا مقید. این پنج الگو از مقیدترین)الگوی اول( تا نامقیدترین)الگو

شود. سپس فرضیه صفر عدم وجود بردار هم انباشتگی در مقابل وجود یک بردار هم انباشتگی و بدنبال آن تغیرها برآورد میشکل آن برای م

تعداد متغیرها( بردار هم انباشتگی   n)n-1 شود. این آزمون تا وجود فرضیه وجود حداکثر یک بردار هم انباشتگی در مقابل دو بردار آزمون می

( در خصوص تعداد بردارهای هم انباشتگی بر اساس پنج الگوی    λMax(و حداکثر مقدار ویژه) λTraceی ا ر)هاآزمون صه نتایج  یابد. خلاادامه می

شود فرضیه صفر عدم وجود بردار هم انباشتگی در مقابل وجود یک بردار هم  آورده شده است. همانگونه که مشاهده می ۳ذکر شده در جدول 

   انباشتگی بین متغیرها در الگو رد شده است، بنابراین حداقل یک بردار هم انباشتگی میان متغیرهای مورد م العه وجود دارد.
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 3جدول 

 ی هم انباشتگ یتعداد بردارها  جیخلاصه نتا

 

 الگوی پنجم  الگوی چهارم  الگوی سوم  الگوی دوم  الگوی اول الگو 

 5 5 6 ۴ 4 آزمون ا ر 

 4 ۸ 3 3 ۶ آزمون حداکثر مقدار ویژه 

 

ی هم انباشتگی مربوط به الگوی سوم آزمون جوهانسن در جدول زیر گزارش شده است. با توجه هاآزموننتایج برآورد الگو و بررسی 

  5بردار هم انباشتگی در س ح    3بردار هم انباشتگی و بر اساس نتایج آزمون حداکثر مقدار ویژه نیز وجود    6به نتایج بر اساس آزمون ا ر وجود 

 شود.   درصد ت یید می

 4جدول 

 ی آزمون هم انباشتگ جینتا

مقادیر   حداکثر  آزمون  آماره 

 ویژه 

س ح   در  بحرانی  کمیت 

95% 

بحرانی   ا ر   آماره آزمون س ح احتمال  کمیت 

 % 95در س ح 

فرضیه   س ح احتمال 

1H 

فرضیه  

0H 

 95.73069  52.36261  0.0000  271.9939  159.5297  0.0000 r=1 r=0 

 53.18844  46.23142  0.0078  176.2632  125.6154  0.0000 r=2 r≤1 

 43.53695  40.07757  0.0196  123.0748  95.75366  0.0002 r=3 r≤2 

 25.33799  33.87687  0.3625  79.53785  69.81889  0.0069 r=4 r≤3 

 22.66148  27.58434  0.1884  54.19986  47.85613  0.0113 r=5 r≤4 

 16.94125  21.13162  0.1748  31.53838  29.79707  0.0312 r=6 r≤5 

 9.168323  14.26460  0.2724  14.59713  15.49471  0.0679 r=7 r≤6 

 5.428811  3.841466  0.0198  5.428811  3.841466  0.0198 r=8 r≤7 

 

های خود رگرسیون برداری تعیین طول وقفه بهینه است. در اینجا مدلبعد از تشخیص ایستایی متغیّرهای مدل، اولین مسئله در  

و نسبت را (  HQ)  ۴و حنان کوئین (  FPE)۳خ ای نهایی پیش بینی(،  AIC)  ۲، آکائیک(SC)  ۱بیزین   -برای تعیین طول وقفه از معیار شوراتز

های نسبت راستنمایی، خ ای نهایی  دهد که در مدل مورد نظر بر اساس معیار( نشان می۱۲استفاده شده است. نتایج جدول )(  LR)5ستنمایی

بیزین وقفه یک به  -دهند. در حالی که بر اساس معیار شوراتزرا به عنوان وقفه بهینه مدل قرار مییک پیش بینی، آکائیک وحنان کوئین وقفه 

کند و بیش ترین اهمیت را به  پیروی می  ۶بیزین از اصل صرفه جویی-شود. در نهایت از آنجا که معیار شوارتزعنوان وقفه بهینه انتخاب می

 
1. Schwarz information criterion 
2. Akaike information criterion 
3. Final Prediction Error 
4.. Hannan-Quinn information criterion 
5. Likelihood Ratio 
6. Parsimony   
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دهد،  لذا برای حجم نمونه کوچک بویژه حجم نمونه انتخابی مناسب تر است کاهش پارامترها یا ساده سازی دستگاه )در برابر برازش بهتر( می

 گردد. و از اینرو وقفه یک به عنوان وقفه بهینه مدل انتخاب می

 5جدول 

 VAR یدرالگو نهیوقفه به نییتع

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -1432.441 NA   3.01e+36  106.6993  107.0833  106.8135 

1 -1249.356  244.1124   5.50e+30*   92.87825*   100.3338*   98.90577* 

2 -1131.425   87.35662*  4.85E+31  93.88333  100.4105  99.82420 

LR:  معیار حداکثر راستنمایی 

FPE:  معیار خ ای پیش بینی نهایی 

AIC:  معیار اطلاعات آکائیک 

SC:  معیار شوارتز بیزین 

HQ:  معیار حنان کوئین 

 

الگوی  برای اطمینان از کاذب و مجازی نبودن رگرسیون اقدام به آزمون ریشه واحد کل مدل رگرسیونی نیز شد. در صورت عدم  بات  

SVAR    نتایج به دست آمده قابل اطمینان نیستند، به منظور بررسی پایداری مدل تخمین زده شده از نمودارAR  کنیم. این نمودار  استفاده می

ها کوچکتر از واحد باشند و داخل دایره واحد قرار دهد. اگر قدرم لق تمام این ریشه را نشان می  ARهای مشخصه یک فرایند  معکوس ریشه 

های مشخصه، داخل  دهد که معکوس همه ریشه ( نشان می۱مدل در شکل )  ARتخمین زده شده پایدار است. نمودار    SVARگیرند مدل  

 کند. ها، شرط پایداری را ت مین میتخمینی این مدل SVARگیرند و مدل  دایره واحد قرار می

 1شکل 

 واحد شهیآزمون ر

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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شده  در جدول زیر گزارشای  های دولت در نوسانات دورهنهیهز  ییاندازه دولت و کارا  ،ی مال  تینقش شفافمنظور  به  SVARنتایج مدل  

 در جدول زیر:  شده هست.خلاصه فرم هایشوک و های ساختاریشوک معادلات سیستمدهنده است. این جدول نشان

@e1  :مربوطتکانه نفت به های  مربوطتکانه  e2@ ،:است قیمت  است به های  دولت  بدهی  شاخص  بعنوان  بودجه  :  ،کسری 

@e3است  دولت  اندازه به های مربوطتکانه،  :@e4است  های دولتنهیهز  ییکارا به های مربوطتکانه،  :@e5کیفیت مقررات   به های مربوطتکانه

 تولید شکاف  به های مربوطتکانه e8@ و است مالی  شفافیت به های مربوطتکانه e7@ ،:کنترل فساد است به های مربوطتکانهe6@: ،است

 باشد. که نتایج تخمین مدل در جدول زیر قابل ارائه می .است

 6جدول 

 قیمدل تحق یبلندمدت برا یبرآورد راب ه تعادل

Model: Ae = Bu where E[uu']=I     

Restriction Type: short-run text form     

@e1 = c(1)*@u1     

@e2 = c(2)*@e1 + c(3)*@u2     

@e3 = c(4)*@e1 + c(5)*@e2 + c(6)*@u3     

@e4 = c(7)*@e1 + c(8)*@e2 + c(9)*@e3+c(10)*@u4     

@e5 = c(11)*@e1 + c(12)*@e2 + c(13)*@e3+c(14)*@e4+c(15)*@u5     

@e6 = c(16)*@e1 + c(17)*@e2 + c(18)*@e3+c(19)*@e4+ c(20)*@e5+c(21)*@u6  

@e7 = c(22)*@e1 + c(23)*@e2 + c(24)*@e3+c(25)*@e4+ c(26)*@e5+ c(27)*@e6+c(28)*@u7  

@e8 = c(29)*@e1 + c(30)*@e2 + c(31)*@e3+c(32)*@e4+ c(33)*@e5+ c(34)*@e6+ c(35)*@e7+c(36)*@u8  

where     
@e1 represents OILSH residuals     

@e2 represents DEBT residuals     

@e3 represents GS residuals     

@e4 represents GE residuals     

@e5 represents RO residuals     

@e6 represents CC residuals  

@e7 represents TRAN residuals 

@e8 represents GDPGAP residuals      

 متغیر ضریب  انحراف معیار  tآماره  س ح احتمال 

۰.۰۲۰۱ ۲.۳۲۴۰5۸ ۰.۰۸5۱۴۶ ۰.۱97۸۸5 C(29) 

0.0007 3.437850 0.046553 0.160041 C(30) 

۰.۰۱۶5 ۲.۳9۶9۳۴- ۰.۰۲۲۴۲5 ۰.۰5۳75۲- C(31) 

۰.۰۳۱۸ ۲.۱۴7۱۸۴- ۰.۰۴۳۱99 ۰.۰9۲75۶- C(32) 

۰.۰۴۴۳ ۲.۰۱۱۴۴9- ۰.۰۳۲۳7۶ ۰.۰۶5۱۲۳- C(33) 

0.0356 2.353357- 0.090308 0.212527- C(34) 

۰.۰۲۳۴ ۲.۴۱۸۶9۸- ۰.۰۱۳۶۰5 ۰.۰۳۲9۰۶- C(35) 

0.0008 3.380603- 0.028983 0.097980- C(36) 

 

ای معنی گویای این م لب  است که ضرایب اکثر متغیرهای اصلی و تا یر گذار بر نوسانات دوره  SVARنتایج حاصل از تخمین مدل  

های وارده از باشد؛ تکانهلازم و قابل تحلیل می  SVARباشد. اصلی ترین متغیرهایی که در نتایج مدل  دار و م ابق با شرایط اقتصاد ایران می
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که یک  ای در ایران تا یر مثبت و معنی دار دارند. بنحویباشد که این متغیرها بر نوسانات دورهشوک قیمت نفت و کسری بودجه می ناحیه  

شود، همچنین یک تکانه وارده از ناحیه ای در کشور میدرصد باعث افزایش نوسانات دوره  19تکانه وارده از ناحیه شوک قیمت نفت، به اندازه 

درصد باعث    9شود. در ادامه یک تکانه وارده از ناحیه کارایی هزینه دولت، به اندازه  ای میدرصدی نوسانات دوره  ۱۶باعث افزایش    کسری بودجه

شود. در نهایت یک تکانه وارده از ناحیه کیفیت مقررات، کنترل فساد و شاخص شفافیت مالی، به ترتیب به ای در کشور میبهبود نوسانات دوره

شود. در میان شاخصهای موجود در مدل بیشترین ضریب مربوط به شاخص ای در کشور میدرصد باعث بهبود نوسانات دوره  ۳و  ۲۱، ۶اندازه 

ای در کشور را کاهش داده  تواند هشداری به اقتصاد کشور باشد که با کنترل این شاخص نوسانات دورهباشد که این موضوع میکنترل فساد می

 و به  بات کمک شایانی نمود.     

بخوبی تحلیل کنیم، نیازمند    را  SVARساختاری    برداری  مدل خودرگرسیون  برای  بلندمدت  تعادلی  راب ه  برای اینکه بتوانیم نتایج

ای دو ابزار قوی برای تجزیه و تحلیل نوسانات دوره  SVARباشیم. بعبارتی الگوی  واریانس برای مدل می  آنی و تجزیه  العمل  عکس  بررسی توابع

توان به بررسی نتایج توابع عکس  ، میSVAR( و تجزیه واریانس. بنابراین بعد از برآورد الگوی  IRFدهد: توابع عکس العمل آنی ) ارائه می

ا العمل آنی و تجزیه واریانس پرداخت. یک تابع عکس العمل آنی، درحقیقت ا رات یک انحراف معیار شوک وارده به متغیرهای درونزا در الگو ر

ای نسبت به یک تکانه یا تغییر ناگهانی به اندازه یک  نوسانات دوره   کند. برای الگوی مورد استفاده در این تحقیق، عکس العمل متغیربیان می

شان داده شده است. روی محور افقی زمان بصورت  انحراف معیار در هریک از متغیرهای درونزای الگو بصورت نمودار در شکل زیر برای مدل ن

 های سالانه و روی محور عمودی درصد رشد تغییرات متغیر قرار گرفته است.دوره

 2شکل 

 نرخ ارزارتباط بین تابع انتقال و متغیر انتقال  
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 ی ساختار یبا استفاده از روش ادوار یادولت بر نوسانات دوره ی هانهی هز ییاندازه دولت و کارا ،یمال تیشفاف یهاتکانه ریتأث 

 

های وارده از جانب متغیرهای توضیحی به مدل  دهد که تا یر تکانهآنی )نمودار فو ( برای مدل نشان می  العمل  عکس   توابع  نتایج

 شوند.  رود و میرا مینوسانات دوره ای؛ در نهایت و به مرور زمان ا ر خود را از دست داده و شوک وارده از بین می

برای مدل   7 صورت گرفته است که نتایج آن در جدول مدل متغیّرهای  واریانس تجزیه شده، برآورد الگوی به توجه در این قسمت با

 دهد.  های مختلف نشان میخ ای پیش بینی متغیرهای مربوطه را طی دوره  S.Eقابل مشاهده است. در این جدول ستون 

 7جدول 

 مدل یبرا انسیوار هیتجز

Period S.E. GDPGAP DEBT GS GE RO CC TRAN OILSH 

1 0.330823 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.399819 73.73271 5.458719 1.592659 0.717539 1.547900 11.26524 3.075556 2.609675 

3 0.452590 57.76837 4.646644 6.188550 5.613488 6.098542 11.68430 3.422786 4.577315 

4 0.459985 56.25619 5.254658 5.992331 5.535742 6.613811 11.78940 3.335075 5.222786 

5 0.488721 49.91372 5.886458 5.310375 6.671234 8.815021 11.50473 2.960203 8.938257 

6 0.533396 42.67902 5.261466 8.171915 6.857362 7.444750 17.03008 2.689689 9.865725 

7 0.570112 37.99378 6.514578 10.99656 6.028778 9.824510 16.84397 2.459609 9.338211 

8 0.580638 36.71281 8.413490 10.92639 5.838598 9.947900 16.38562 2.393899 9.381292 

9 0.586936 36.03825 8.270792 10.69596 5.896593 10.68250 16.58399 2.375301 9.456612 

10 0.589125 35.89168 8.212272 10.65462 6.046835 10.66890 16.77426 2.358867 9.392575 

 

  آتی های  تکانه  و  جاری  مقادیر  در   تغییر  خ ا  این  منبع  شود واز آنجایی که این خ ا در هرسال بر اساس خ ای سال قبل محاسبه می

  دوم  دوره  در  و   ۰.۳۳۰۸  اندازه  به  اول  دوره  در  بینی  پیش   خ ای  دهد، می  جدول زیر برای مدل نشان  نتایج  .یابدمی  افزایش   زمان  طی  است،

.  دهد می  نشان  را  مشخص  تکانه  یا   ناگهانی   تغییر  از  ناشی   واریانس   درصد  بعدیهای  ستون.  است  یافته  افزایش  زمان  طی  در   و   بوده  ۰.۳99۸

از    تغییرات، ناشی  درصد   7۳.7۳ای و در دوره دوم  تغییرات توسط خود نوسانات دوره  صد   در ۱۰۰  اول   دوره  در  گرچه  دهد می  ستون سوم نشان

  ۱۶.77های نوسانات دوره ای،  تکانه  به  مربوط  درصد  ۳5.۸9  شاخص،  این  تغییرات  دهم   دوره   در  ولی   است،  ای بوده های نوسانات دورهتکانه

است   شوک قیمت نفت بوده   تکانه  به  مربوط  درصد   9.۳9  تکانه اندازه دولت،  به  مربوط  درصد  ۱۰  تکانه شاخص کنترل فساد،   به  مربوط  درصد

در این میان متغیر شاخص فساد بیشترین    .باشد و در قسمت بالا بشکل کلی مورد تحلیل قرار گرفتکه کاملاٌ برای اقتصاد ایران قابل توجیه می

ای را دارد که کاملا من بق با نتیجه تخمین مدل بوده و نیز به وضوح توضیح دهندگی میان متغیرهای توضیحی مدل برای نوسانات دوره

 شود.مشاهده می

 گیری بحث و نتیجه

اقتصاد    یادولت در نوسانات دوره  یهانهیهز ییاندازه دولت و کارا  ، یمال  تیجامع از نقش شفاف  یری پژوهش، تصو  ن یحاصل از ا  جینتا

تکانه  ها افتهی .  دهد یارائه م  رانیا داد که  ق  ی ناش  یهانشان  ب  ینفت و کسر  متیاز شوک  افزا  ریت    نیشتریبودجه  بر  را  نوسانات    ش یمثبت 

حال  د،دارن  یاقتصاد به  تیفیدولت، ک  یهانهیهز  ییکارا  یارتقا   کهیدر  و  طور به  توانندیم   یمال   تیشفاف  شیافزا  ژهیومقررات، کنترل فساد 

  ی با ضعف نهاد یی در کشورها یهستند که نوسانات اقتصاد  ی فرض اساس نی ا دکننده ییت  ها افتهی  ن یدامنه نوسانات را کاهش دهند. ا یمعنادار
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و    افتهی  شیافزا  یمال   تیهرچه شفاف  گر،ید   انی. به بردیگیو ناکارآمد نش ت م  رشفافیغ   یمال   یهااستیس  هیاز ناح  عمدتاً  ن،ییپا  تیو شفاف

بازگشت   ریتر خواهد شد و مسمتعادل  یو درون   یرونیب  یهاشود، واکنش اقتصاد به شوک  تیتقو  یدر س ح دولت و بخش عموم  یمال  ییپاسخگو

 . شودیم  یط ترعیبه  بات سر

توسعه    انیم  وندیپ   یدر بررس  ( Yan, 2025)  انیعنوان مثال،  همسو است. به  زین  یالمللنیم العات ب  جیپژوهش با نتا  نیا  یهاافتهی

 ی آور تاب  ش یموجب افزا  ی آزاد به اطلاعات مال  یها و دسترسداده  تینشان داد که شفاف  ،یشهر  ی صنعت  رهیزنج  یآورو تاب  تالیجیدولت د

نوسانات در صنا  و   یاقتصاد و ش  نی. در همشودیم  یشهر  ع یکاهش شدت  وانگ  که  کرده  د یت ک  (Wang & Xiao, 2025)  او یراستا،  اند 

افزابازارمحور شدن داده ها شده و  بنگاه  یو مال   ی یمحستیداده، سبب بهبود عملکرد ز  ی هاپلتفرم   قیاز طر  ی تبادل اطلاعات مال  شیها و 

تنها در س ح دولت، بلکه در عملکرد نه  ی بر  بات اقتصاد  ی مال  تیکه ا ر مثبت شفاف  شودیمشاهده م  ن،یدهد. بنابراینوسانات کلان را کاهش م

در   ینظارت عموم تیو تقو ی مال تیشفاف شیافزا کهی طوربه شود، یالگو مشاهده م نیمشابه ا زین رانیآشکار است. در ا زین  یاقتصاد یهابنگاه

 .(Davoodi Farkoush & Rasouli, 2024)همراه بوده است   ینوسانات اقتصاد یبرخ امنهبا کاهش د ریاخ یهاسال

در اقتصاد هستند.   داریبزرگ و ناکارآمد، معمولاً منبع نوسانات پا  یهااست که دولت نیا د یمؤ زیدر مورد نقش اندازه دولت ن ها افتهی

 ،کشور  یاقتصاد  تیو عدم تناسب اندازه دولت با ظرف  رکارآمدیغ  یاتیمال  یها است ینشان داد، س  (Titani, 2025)  یتان یگونه که پژوهش تهمان

 Maleki)  ی مالک  گر، ید  ی. از سوشودیمنجر م   ی مال  ی  باتیب  ش یامر به افزا  ن یو ا  دهدیشفاف کاهش م   ی مال  یگزارشگر  یها را براشرکت  زهیانگ

& Eskandari, 2023)  عملکرد،    یابیو ارز  ت یشفاف  ی بدون وجود سازوکارها  ، یعموم  ی هانهیاز اندازه هز  شیکه گسترش ب  کند یم  انیب  زین

پژوهش حاضر   SVARحاصل از مدل  جی با نتا ها افتهی  نی. اشودیم  ل یتبد ی بودجه و نوسانات مال یکسر  شی افزا ی از عوامل اصل یک یخود به 

  که یشدند، در حال رانیدر اقتصاد ا یانوسانات دوره شیدرصد موجب افزا ۱۶ زانیبودجه به م یاز کسر یناش یهاشوک رایم ابقت دارد، ز زین

 بر نوسانات داشتند.  یدولت و کنترل فساد نقش کاهنده معنادار یهانهیهز  ییکارا

دامنه    ،ی به اطلاعات مال  یعموم یو دسترس  تیشفاف  شینشان داد که با افزا  رانیاقتصاد ا  یابر نوسانات دوره  یمال  تیا ر شفاف  لیتحل

م اابد ی ینوسانات کاهش  و همکاران    یهاافتهیبا    جهینت  نی.  ب  (Ma et al., 2024)ما  آنان  افزا  انیهمسو است؛  به    یدسترس  شیکردند که 

ر  یمعمو  یهاداده کاهش  ق  سکیباعث  بازارها  متیسقوط  در  رفتارها  تی شفاف  رایز  شود،یم  یمال   یسهام  مهار  و  فرصت  یموجب  طلبانه 

 ی عموم  ینشان داد که دسترس  (Dong & Wang, 2024)پژوهش دونگ و وانگ    ن،ی. همچنگردد یم  یرفتار اقتصاد  شتریب  یریپذینیبشیپ 

  یاقتصاد  یهاتیو فعال  یدولت  یهااستیس  انیم  شتریب  ییراستاها را ارتقا داده و موجب همشرکت   بزس  یهاینوآور  ییکارا  ،یمال   یهابه داده

  ی مؤ ر برا  یاست، بلکه عامل  یاعتمادیتنها ابزار کاهش فساد و بنه  یمال  تیاستدلال کرد که شفاف  توانیم  جه،ی. در نتشودیم  یبخش خصوص

 . شودیمحسوب م زین ی اطلاعات تی ق عاز عدم یکاهش نوسانات ناش

 ی دارز  جیبا نتا  افتهی  نیدارد. ا  یا ر را در بهبود  بات اقتصاد  نیشتریم العه نشان داد که کنترل فساد ب  نیا  جینتا  گر،ید  یسو  از

دارد که در چارچوب »حکمران  (Darzi Ramandi, 2024)  یرمند داد، هنگام  «یتمیالگور  تیبر شفاف  یمبتن  یمال  یم ابقت  که    ینشان 

تصم  یمال   یندهایفرآ الگور  یابودجه  یهایریگمیو  قالب  قابل  یها تمیدر  و  م   ی ابی ردشفاف  ناکارا  رند، یگیانجام  و  فساد  طور  به  ییامکان 

کاهش دامنه نوسانات منجر   ت،یو در نها  هااستیس  یریپذینیبشیپ   ، یعموم  ییبه بهبود پاسخگو  یکردیرو  نی. چنابدییکاهش م   یر یچشمگ

همسو است که در گزارش »شاخص بلوغ    زین  (Dener et al., 2021)و همکاران    نرید  یهاافتهیم العه با    ن یا  جینتا  ،ی . از منظر نهادشودیم

GovTech دارند و   یشتریب ی و اقتصاد ی  بات مال تال، یجیو د ی تیحاکم ی هایبا بلوغ بالاتر در فناور یی کردند، کشورها  د یت ک ی « بانک جهان

 است.  تیداده و شفاف بر ی ها مبتندولت در آن ماتیتصم
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نفت  متیق  یهابودجه و شوک  یکسر یهامثبت و معنادار شوک ریبر ت   یپژوهش حاضر مبن SVARمدل  جیراستا، نتا نیهم در

ها نشان دادند که توسعه  است. آن   نییقابل تب  (Liang et al., 2025)و همکاران    انگ یشده در پژوهش لانجام  یهالیبا تحل  ،یابر نوسانات دوره

  یدهد و از انتقال نوسانات بازار نفت به نظام مال  شیرا افزا  ی بات مؤسسات مال  تواندیم  یبانک   یمال  یهابه داده  یسترسو د  تالیجید  یمال

 ینفت  یهاموجب شده است که شوک  ،یابودجه  تیهمراه با ضعف در شفاف  ، ینفت  یبه درآمدها  یساختار  یوابستگ   زین  رانیکند. در ا  یریجلوگ

  ی و بهبود نظام حسابدار  ی مال  تیشفاف  شیکه با افزا  دهدیپژوهش نشان م   نی ا  ی هاافتهی داشته باشند.    یاقتصاد  یهاخهبر چر  یدی شد  یا ر نوسان

 . ابدیکاهش  یتوجهقابل زانیبه م  تواندیها مشوک نیا ر ا ،یدولت

 ( Shan et al., 2025)دارند. شَن و همکاران    د یت ک  یاقتصاد  یها سکیدر کاهش ر  ی مال تیشفاف  ت یبر اهم  زین  ی خارج  یهاپژوهش

و بهبود   یمنجر به کاهش نوسانات سودآور  تیشفاف  ش یکه افزا  افتند یها درسود شرکت  م یتقس  استیبر س  یدولت  یهاا ر بازبودن داده  یدر بررس

به    رانی و کنترل فساد در ا  یمال  تیدارد که نشان داد، بهبود شفاف  یپژوهش حاضر همخوان  جیبا نتا  ها افتهی  نی. اشودیم  گذارانهیاعتماد سرما

سبز نشان   یدر حوزه مال  (Ding et al., 2023)و همکاران    نگیپژوهش د  ن،یاند. همچنرا کاهش داده  یادرصد نوسانات دوره  ۲۱و    ۳  بیترت

شفاف که  مال  ها هداد  تیداد  نظام  تخص  تواندیم  تالیجید   یو  صنا  هیسرما  نهیبه  صیبه  ب  ندهی آلا  عیدر  کاهش  با  و  کند  در    ی باتیکمک 

 منجر شود. یاقتصاد داری به رشد پا ،یگذارهیسرما

ا رگذار   یکلان اقتصاد  یهاتنها بر شاخصنه  ،ی مال  تیآن است که ضعف در شفاف  انگری پژوهش ب  نیا  ی هاافتهی   ، ینهاد  دگاهید  از

 زین  (Ansari et al., 2022)و همکاران    یبا پژوهش انصار  جی. نتاشودیم   یو کاهش اعتماد عموم  یمال  یحکمران   فی است، بلکه موجب تضع

 ن،یاند. علاوه بر اکرده  دیت ک  یو اعتماد اجتماع   ییپاسخگو  یارتقا  یبرا  یباز دولت   یهااستفاده از داده  تیبهبود قابل  تیهمراستا است که بر اهم

 ق یاز طر  تواندیم   تالیجید  ی هایبر فناور  یمبتن  ی مال  ینشان داد که نوآور  زین  (Mikhaylov et al., 2023) و همکاران    لوف یخایم  ی هاافتهی

که   رانیمانند ا  ییدر اقتصادها  ن،یکند. بنابرا  تیدر حال توسعه را تقو  یدر کشورها  ی مال  یداری پا  ت،یشفاف  ش یو افزا  اطلاعات   انیبهبود جر

در    نیاد یبن  ی گام  تواند یم  FinTechو    GovTech  ی هایاست، توسعه فناور  ی اصل  یهااز چالش  ی مال  یها داده  ت یضعف نظارت و محدود

 باشد.  یکاهش نوسانات اقتصاد ریمس

 ی و دارز  (Davoodi Farkoush & Rasouli, 2024)  یفرکوش و رسول  یداوود  جیپژوهش حاضر با نتا  یهاافتهی  ،یدر بخش داخل

کرده   دیی را ت   هیو  بات بازار سرما یمال تیشفاف انیمثبت م یدو م العه، راب ه  نیکامل دارد. ا یخوانهم (Darzi Ramandi, 2024) یرمند

  جینتا ن،ی. همچنشودیم  یرفتار اقتصاد  یریپذینیبشیسهام و بهبود پ   متیسقوط ق  سکیموجب کاهش ر  ت،یشفاف  شیافزا  هداشتند ک  انیو ب

نظام    ی م ابقت دارد که نشان داد اجرا  یدر سلامت ادار  تینقش شفاف  ینه یدر زم  (Shafiei & Moradi, 2022)  یو مراد یعیبا پژوهش شف

ا  یدیت ک  جینتا   ییهمگرا  نی. اشودیم  ی دولت  یبه نهادها  یاعتماد عموم  شیافزاباز، موجب کاهش فساد و    یگزارشگر نکته است که   نیبر 

 .شودیمحسوب م یاقتصاد  یداریدر پا  یو فرهنگ ینهاد یبلکه عنصر ،یحسابدار ا ی یمفهوم فن  کیتنها  نه یمال  تیشفاف

در مهار نوسانات دارد.    یمیدولت نقش مستق  یهانهیهز  ییکارا  ش یدارد که افزا  دیت ک  قیتحق  نیحاصل از ا  جینتا  ،یمنظر اقتصاد  از

بر عملکرد   یمبتن  یزیرکه به استفاده از بودجه  یی هاهمسو است که نشان داد دولت  (Dener et al., 2021)با پژوهش دِنر و همکاران    افتهی  نیا

 ( Rachmad et al., 2024)م العه رَحمد و همکاران    ن،یبرخوردارند. همچن  یبالاتر  ی اند، از  بات مالآورده  یرو   تالیجید  ی نظارت  یهایو فناور

از   یو از بروز نوسانات ناش  بخشدیرا بهبود م  ی مال  یهاگزارش   تیفیمؤ ر، ک  یو کنترل داخل  ی اطلاعات مال  یهاستمینشان داد که وجود س

  یاقتصاد  یهاچرخه   یبه شکل مؤ ر  تواندیم  ،یدر حوزه مال   یو نظارت  ی اطلاعات  یهارساخت یبهبود ز  ن،ی. بنابراکندیم  یریجلوگ  ناقصاطلاعات  

 کند.  لیرا تعد
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و کنترل فساد   هانهیهز ییکارا  ،یمال تیکه شفاف دهدینشان م ی و داخل یپژوهش همسو با م العات جهان  نیا یهاافتهیمجموع،  در

استفاده    ینظارت مال  یبرا  یاداده  نینو  یها یکه از فناور  ییها بات کلان هستند. دولت  یو ارتقا  یدر کاهش نوسانات اقتصاد  یسه مؤلفه اساس

 ,.Liang et al)ترند  مقاوم  یخارج  یهامعمولاً در مواجهه با شوک  ند، ینمایم  میتنظ  یخود را بر اساس عملکرد واقع   یزیربودجهو    کنندیم

2025; Mikhaylov et al., 2023)یکوچک مال   ی هاشوک  یهستند، حت  یو نظارت ساختار   ی نهاد  تیکه فاقد شفاف  یی . برعکس، کشورها  

 شود. یگسترده اقتصاد یهاانمنجر به بحر تواندیم زین

 ی امختلف بر نوسانات دوره  یها ( توانست ا ر تکانهSVAR)  یساختار  یبردار  ونیاز مدل خودرگرس  یریگپژوهش، اگرچه با بهره  نیا

 ل ی دلبوده و ممکن است به  یبر آمار رسم  ی و مبتن  انهیصورت سالمورد استفاده به  یهادارد. نخست، داده  یی هاتیکند، اما محدود  نییرا تب

  یرهاینشده باشند. دوم، مدل حاضر ا ر متغ  یی طور کامل شناسامدت بهکوتاه  یای روابط پو  ی ها، برخصحت داده  ا ی  یروزرساندر به  ت یمحدود

بر    توانندیعوامل م   نیکه ا  ی وارد نکرده است، در حال  میصورت مستقرا به  یارز  ی هااستیو س  ی اقتصاد  یهامیمانند تحر  یربازاریغ   یساختار

و    یرخ یغ   یرفتارها  یبررس  یکرد، اما برا  ییبلندمدت را شناسا  یروابط عل  SVARمدل    لیباشند. سوم، اگرچه تحل  ذاررفتار نوسانات ا رگ

 دهد.  شیرا افزا لیدقت تحل ندهی در آ تواند یم  GVAR ا ی TVP-SVARمانند  ترافتهیتوسعه یهااستفاده از مدل رها، یناهمگن متغ

مدت استفاده کنند.  کوتاه  یهاییای پو  ترقیدق  لیتحل  یماهانه برا  ای   ی فصل  ی هااز داده  ندهیآ  یهاپژوهش  شودیم   شنهادیادامه، پ   در

به   تواندیدولت م  یانهیو ساختار هز  ینظارت  ینهادها  تیفیک  ، یبانک  تیشفاف  تال،یجید  یمانند شاخص حکمران  ییرهایافزودن متغ  ن،یهمچن

  ی نهاد  یها از ا ر تفاوت  یترانداز گستردهچشم  تواند یم  زین  انهیمن قه خاورم  یکشورها  نیب  یاسهیکمک کند. انجام م العات مقا  لیتحل  قیتعم

 ی بررس  یبرا  زین  ریمتغ  یگرنجر با پارامترها  تیعل  یهاو مدل  یرخ یغ   یاقتصادسنج  یهاروش   یریکارگارائه دهد. به  ی بر رفتار نوسانات مال

 . شودیم هیدر طول زمان توص یمال  تیا رات شفاف یایپو راتییتغ

 ی نظام گزارشگر  یو اجرا  ینظارت عموم  تیتقو  ،یاکه اصلاح ساختار بودجه   دهدیپژوهش نشان م  نیا  جینتا  ،یگذاراست یمنظر س  از

از مهم اقتصاد  یها براگام  ن یترباز  ا  یمهار نوسانات  در    GovTech  یهایفناور  یسازادهیپ  ، یمال   ی هاداده  کپارچهی  یهاسامانه  جادیاست. 

 ی زیربودجه   یسازنهینهاد  ن،یدهد. همچن  شیرا افزا  ییو پاسخگو  تیشفاف  تواندیم  یمال   یقراردادها  یعموم  یبه افشا  لزامو ا  ، یبخش دولت

محسوب    یبهبود  بات اقتصاد  یمؤ ر برا  یاز راهکارها  رمولد، یغ   ی هانه یو تمرکز بر کاهش هز  ی ات یمال  نیدر قوان   یبر عملکرد، بازنگر  یمبتن

اقتصاد شفاف و   یبرا داری پا  ی انیبن  تواندیمحور مداده  نینو ی هایدر کنار استفاده از فناور ی مال یی فرهنگ پاسخگو  تیقوت ت، ی. در نهاشوندیم

 ها فراهم سازد.مقاوم در برابر شوک

 تعارض منافع 

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام م العه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 یکسانی ایفا کردند. در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 ی ساختار یبا استفاده از روش ادوار یادولت بر نوسانات دوره ی هانهی هز ییاندازه دولت و کارا ،یمال تیشفاف یهاتکانه ریتأث 

 

 ها شفافیت داده

 ها و مآخذ پژوهش حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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