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Objective: This study aims to examine the linear and nonlinear spillover effects of 

global crude oil price volatility on base metal exports, emphasizing the threshold role 

of geopolitical risk in selected mineral-rich countries. 

Methodology: The study employs annual panel data for selected countries endowed 

with mineral and base metal resources over the period 2005–2024. Oil price volatility 

is extracted using conditional volatility models, and the Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) approach is applied to capture both linear and nonlinear dynamics. 

Geopolitical risk is introduced as the transition variable, while economic complexity, 

institutional quality, economic policy uncertainty, capital formation, labor, and energy 

consumption are incorporated as key explanatory variables. 

Findings: The PSTR estimation results indicate that oil price volatility, geopolitical 

risk, and economic policy uncertainty exert statistically significant negative effects on 

base metal exports. Conversely, institutional quality, economic complexity, capital, 

labor, and energy consumption have significant positive impacts. The results also 

confirm the existence of a meaningful geopolitical risk threshold, beyond which the 

adverse effects of oil price volatility and policy uncertainty intensify, while the 

mitigating role of institutional and structural factors becomes stronger. 

Conclusion: The findings suggest that sustaining base metal exports in mineral-rich 

countries critically depends on managing oil price volatility, mitigating geopolitical 

risks, and reducing policy uncertainty, while strengthening institutional quality and 

economic complexity enhances resilience against external shocks. 

Keywords: Oil price volatility, Geopolitical risk, Base metal exports, Economic 

complexity, Institutional quality, PSTR model 

    E-ISSN: 3041-8933 

https://www.dmbaj.com/
https://doi.org/10.61838/dmbaj.294
https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
https://orcid.org/0009-0007-2096-3735
https://orcid.org/0000-0003-4645-7308
https://orcid.org/0000-0002-1771-7257
https://orcid.org/0000-0001-5645-1976
http://creativecommons.org/licenses/by/4.0
https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


Hassani et al.                                                                                                                             Dynamic Management and Business Analysis 5:2 (2026) 1-21  

 

EXTENDED ABSTRACT 

Introduction 

Global commodity markets have become increasingly interconnected over the past two decades, 

with crude oil prices playing a central role in transmitting shocks to other commodity markets, particularly 

base metals. Oil is not only a key input in the extraction, processing, and transportation of metals, but also 

a major source of macroeconomic uncertainty that influences investment decisions, exchange rates, and 

trade flows. A growing body of literature emphasizes that volatility in oil prices, rather than price levels 

alone, is a crucial channel through which shocks are propagated across commodity markets (Cunado et al., 

2024; Melas, 2024). For countries endowed with mineral and base metal resources, this linkage is especially 

important, as base metal exports constitute a substantial share of total export revenues and are closely tied 

to energy costs and global demand conditions. 

Empirical studies have documented significant volatility spillovers between oil and metal markets, 

often intensifying during periods of global uncertainty or financial stress (Marobhe & Zhang, 2023; 

Tessmann et al., 2024). These spillovers are shown to be time-varying and regime-dependent, suggesting 

that linear models may fail to capture the true dynamics of commodity interdependence (Alzate-Ortega, 

2024; Yıldırım et al., 2020). In parallel, recent research highlights the role of geopolitical risk as a major 

source of global instability, capable of amplifying commodity price volatility and disrupting trade and 

investment flows. Rising geopolitical tensions, sanctions, and regional conflicts tend to increase 

uncertainty, raise transaction costs, and weaken export performance in resource-rich economies (Jung, 

2022; Özdemir, 2025). 

Beyond global shocks, domestic structural factors play a decisive role in shaping how economies 

absorb and transmit external volatility. Institutional quality has been widely recognized as a key 

determinant of economic resilience, influencing policy credibility, investor confidence, and the 

effectiveness of stabilization mechanisms (Azizi et al., 2021; Rezagholizadeh et al., 2025). However, evidence 

also suggests that resource-rich economies may face structural resistance to institutional improvement, 

which can exacerbate vulnerability to external shocks (Owjimehr, 2024; Sibanda et al., 2023). Alongside 

institutions, economic complexity has emerged as a powerful framework for understanding differences in 

export performance and shock absorption capacity. Economies with higher levels of complexity tend to 

export more diversified and knowledge-intensive products, reducing reliance on raw materials and 

increasing resilience to commodity price volatility (Neagu, 2021; Vu, 2019). Empirical studies show that 

greater economic complexity can mitigate the adverse effects of natural resource dependence and enhance 

export stability (Awoa & Nkombo, 2024; Chairul et al., 2025). 

Despite these advances, several gaps remain in the literature. First, most existing studies focus on 

price or return spillovers, while relatively little attention has been paid to real trade outcomes such as base 

metal exports. Second, the joint role of oil price volatility, geopolitical risk, economic policy uncertainty, 

institutional quality, and economic complexity has rarely been examined within a unified nonlinear 

framework. Third, evidence for developing and mineral-rich countries remains limited, even though these 

economies are among the most exposed to commodity-driven shocks (Atakhanova et al., 2025; Li et al., 

2024). Addressing these gaps, the present study investigates how global oil price volatility spills over to 
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base metal exports in selected mineral-rich countries, emphasizing nonlinear dynamics and the threshold 

role of geopolitical risk. 

Methods and Materials 

This study employs an annual panel dataset covering a group of selected developing and emerging 

economies endowed with significant mineral and base metal resources over the period 2005–2024. The 

dependent variable is base metal exports, measured as the share of base metals and mineral products in 

total merchandise exports. The key explanatory variable is oil price volatility, extracted using conditional 

volatility models based on international crude oil price data. Additional covariates include geopolitical 

risk, economic policy uncertainty, institutional quality, economic complexity, gross fixed capital 

formation, labor input, and per-capita energy consumption. 

To capture potential nonlinearities and regime-dependent relationships, the analysis applies the 

Panel Smooth Transition Regression (PSTR) model. This approach allows regression coefficients to vary 

smoothly between regimes defined by a transition variable, rather than assuming abrupt structural breaks. 

Geopolitical risk is specified as the transition variable, enabling the identification of threshold effects and 

differential impacts of oil price volatility and other determinants across low-risk and high-risk regimes. 

Prior to estimation, standard panel unit root tests are conducted to ensure stationarity of the variables. 

Linearity tests are then used to justify the adoption of the PSTR framework and to determine the 

appropriate number of regimes and transition functions. Model adequacy is assessed through diagnostic 

tests for serial correlation, heteroskedasticity, and parameter stability. 

Findings 

The empirical results strongly reject the null hypothesis of linearity, confirming the presence of 

nonlinear dynamics in the relationship between oil price volatility and base metal exports. The PSTR 

estimates indicate that oil price volatility exerts a statistically significant negative effect on base metal 

exports across the sample countries. This negative impact is relatively moderate in the low-geopolitical-

risk regime but becomes substantially stronger once geopolitical risk exceeds the estimated threshold 

level. 

Geopolitical risk itself has a direct and significant negative effect on base metal exports, reflecting 

the disruptive influence of political instability and international tensions on trade flows. Moreover, 

geopolitical risk acts as a powerful transition variable: in the high-risk regime, the adverse effects of oil 

price volatility and economic policy uncertainty are amplified, leading to sharper declines in export 

performance. 

Economic policy uncertainty is found to have a significant negative impact on base metal exports, 

indicating that unstable and unpredictable policy environments discourage investment and hinder export 

capacity in mineral-intensive sectors. Similar to oil price volatility, the negative effect of policy 

uncertainty intensifies in the high-geopolitical-risk regime. 

In contrast, institutional quality has a positive and statistically significant effect on base metal 

exports. Countries with stronger institutions experience higher and more stable export performance, and 

this positive effect becomes more pronounced under high geopolitical risk conditions, suggesting a 

buffering role of institutions against external shocks. Economic complexity also shows a robust positive 

association with base metal exports. Economies with more diversified and knowledge-intensive 

production structures are better able to sustain export performance, even in adverse global environments. 
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Control variables behave largely as expected. Capital formation, labor input, and energy 

consumption all exert positive and significant effects on base metal exports, underscoring the importance 

of productive capacity, human resources, and energy availability in supporting export activity. Notably, 

the positive contributions of these real factors are stronger in the high-risk regime, highlighting their role 

in enhancing resilience when external conditions deteriorate. 

Discussion and Conclusion 

The findings provide clear evidence that the impact of oil price volatility on base metal exports is 

both negative and nonlinear, and that geopolitical risk plays a critical threshold role in shaping this 

relationship. When geopolitical risk is low, oil price volatility exerts a manageable drag on exports, but 

once risk rises beyond a certain point, volatility spillovers intensify and export performance deteriorates 

sharply. This underscores the importance of considering regime-dependent dynamics when analyzing 

commodity-driven economies. 

The results also highlight the central role of domestic structural factors in mediating external 

shocks. Strong institutional quality emerges as a key stabilizing force, capable of mitigating the adverse 

effects of oil price volatility, policy uncertainty, and geopolitical tensions. Similarly, higher economic 

complexity enhances export resilience by reducing dependence on raw material exports and enabling 

greater value addition. These findings suggest that resource abundance alone does not determine export 

outcomes; rather, the way resources are embedded within institutional and productive structures is 

decisive. 

From a policy perspective, the evidence points to the need for a multidimensional strategy to 

stabilize and enhance base metal exports in mineral-rich economies. Managing exposure to oil price 

volatility requires not only macroeconomic stabilization tools, but also efforts to reduce vulnerability 

through diversification, institutional strengthening, and capacity building. Reducing economic policy 

uncertainty and improving governance can foster investment and export growth, while promoting 

economic complexity through industrial upgrading and skills development can increase long-term 

resilience. 

In conclusion, this study contributes to the literature by providing a comprehensive nonlinear 

analysis of the spillover effects of oil price volatility on base metal exports, incorporating geopolitical 

risk, institutional quality, and economic complexity within a unified framework. The results demonstrate 

that export performance in mineral-rich countries is shaped by a complex interaction of global shocks and 

domestic structures, and that effective policy responses must address both dimensions simultaneously. 
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 مقدمه 

اقتصاد کلان و اقتصاد    یهالیتحز   ی اصز  ی هااز کانون  ی کیبه    یو فززات اساس   یبازار انرژ  ژه یوبه  یی کالا   یبازارها  ر،یاخ  یهادر دهه

 ی و رشد کشورها  یگذارهیسرما  ،یصادرات ی درآمدها  ، یدر ثبات اقتصاد  یا کنندهنییبازارها نقش تع نینوسانات ا رایاند، زشده  لیتبد  المزلنیب

 ی تنها بر اقتصاد کشورهاجهان، نه  یراهبرد  یکالا  ن یترعنوان مهمنفت خام به  یجهان   متیق  ان،ی م  نی. در اکندیم   فا یا  ی عیمناب  طب  یرادا

انرژ واردکننده  و  مستق  یصادرکننده  طر  میاثر  از  بزکه  هز  یمختزف  یهاکانال  قیدارد،  تورم  د،یتول  یهانهیهمچون  ارز،   ،یانتظارات  نرخ 

 نیکه ا  دهد ینشان م  یاقتصاد  اتی. ادبشودیم  زیسرر  زین  یاز جمزه بازار فززات اساس  یی کالا  یبازارها  ریبر سا  ، یمال   ی هاانیو جر  یگذارهیسرما

به بازار   ینوسان  یهاو در قال  شوک  ایصورت پوبه  تواند ینفت م  متیبزکه نوسانات ق  ست،ین  هامتیس ح ق  راتییصرفاً محدود به تغ  زهایسرر

 .(Cunado et al., 2024; Melas, 2024)دهد   رییتغ یمتفاوت اقتصاد  یهامیبازارها را در رژ نیمنتقل شود و رفتار ا تفززا

به شمار    نینو  یهایو فناور  یرساختیمادر، ز   یدر صنا  یدیکز  یهاو سرب، نهاده  یرو  کل،ین  وم،ینیمس، آلوم  رینظ  یاساس  فززات

  ، یغن  ی مناب  معدن   یدارا  یکشورها  ژهیودر حال توسعه و نوظهور، به   یاز کشورها  یاریدارند. بس  یارزش جهان  رهیدر زنج  یو نقش مهم  روندیم

  ی نوسانات در بازار فززات اساس  رو،نی. ازاکنند یم نیفززات تأم  نیخود را از محل استخراج و صادرات ا  یصادرات  یاز درآمدها  یتوجهبخش قابل

 ,.Atakhanova et al., 2025; Chairul et al) کشورها اثر بگذارد    نیا  ی رشد اقتصاد  ریو مس  یثبات ارز  ،یبر تراز تجار  ماًیمستق  تواندیم

تو(2025 با  وابستگ  جه.  فرآور  ندیفرآ  یبالا   یبه  و  انرژ  یاستخراج  به  ق  راتییتغ  ،یفززات  نوسانات  به  متیو  اصز  یکیعنوان  نفت    نیتریاز 

 .(Musa & Ngozi, 2024; Umar, 2021) کندیم دایپ یصادرات فززات اساس لیدر تحز  یمضاعف تیاهم د، یتول یهانهاده

ونقل،  و حمل  دیتول  ی هانهیکانال هز  قیاز طر  توانند یها و نوسانات بازار نفت ماند که شوکنشان داده  یمتعدد  یتجرب  یهاپژوهش

  یهافرکانس بالا و شاخص  یهابر داده  یاثرگذار باشند. م العات مبتن  یبر بازار فززات اساس  ، ینانینااطم  شیو افزا  یگذارهیسرما  یدر بازده   رییتغ

 ش یافزا  یطور معناداربازار نفت و فززات به  نینوسانات ب  زیشدت سرر  ، یو مال   یاقتصاد  ی ثباتیب  یهاکه در دوره  دهدینشان م   افتهیتحقق   ساننو

 ر یمتغزمان یتیماه  زهایسرر نیاز آن است که ا یشواهد حاک  ن،ی. همچن(Marobhe & Zhang, 2023; Tessmann et al., 2024) ابد ییم

غ  شرا  یرخ یو  در  و  اقتصاد  طیدارند  بحران  ،ی خاص    شوند یم   تیتقو  ، یاستیس  دیشد  راتییتغ   ا ی  کیتیژئوپز  یهاشوک  ،ی مال  یهامانند 

(Alzate-Ortega, 2024; Yıldırım et al., 2020) . 

 شیم رح است. افزا  یدر اقتصاد جهان  ینانیمناب  نااطم  نیتراز مهم  یکیعنوان  به   کیتیژئوپز  سکینفت، ر  متیکنار نوسانات ق  در

مبادله،    یهانهیرا مختل کرده و هز  یجهان  نیتأم  یهارهیزنج  تواندیم  کیتیژئوپز  یهایو ناامن  هامیتحر  ،یامنازعات من قه  ،ی اسیس  یهاتنش

افزا  ونقلو حمل  مهیب م  یدهد. شواهد تجرب  شیرا  ر  دهدینشان  بهنه   کیتیژئوپز  سکیکه  اثر    متیبر ق  میطور مستقتنها  و نوسانات کالاها 

  د یتشد  سکیپرر  یهامینوسانات نفت به بازار فززات را در رژ  زیکند که شدت سرر  فایرا ا  یاآستانه   ریمتغ  ک ینقش    تواندیبزکه م  گذارد،یم

و    یاسیس  ی هاسکیها در معرض رآن  ی که بخش فززات اساس  ییکشورها  ،ی یشرا  نی. در چن(Jung, 2022; Özdemir, 2025)  کند یم

 . کنندیدر صادرات تجربه م یترقرار دارد، معمولاً کاهش محسوس یبالاتر یخارج

  ، ی مال یهااستیدر س ینیبشی پ  رقابل یمکرر و غ  راتییاست. تغ ی اقتصاد یهااستیس تیق عچارچوب، عدم نیدر ا  گریمهم د عامل 

 بر هیسرما  یهادر بخش  یگذارهیکاهش سرما  ای  قیرا با ابهام مواجه کند و موج  تعو  گذارانهیها و سرمابنگاه  یریگمیتصم  تواندیم  یو ارز  یپول

بر   یمبتن یصادرات کالاها میطور مستق هم به ، یاستیس تیق ععدم شیکه افزا دهدینشان م ریشود. م العات اخ یو فزز یمعدن  یمانند صنا 
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 ;Zhang et al., 2022)  کندیم  دیرا تشد  ینفت  یهاشوک   زیکانال نوسان، اثرات سرر  تیتقو  قیو هم از طر  دهدیرا کاهش م  یعیمناب  طب

Zheng, 2024)ابد ی یم یشتریب تیدارند، اهم یترشکننده ی استیس یهادر حال توسعه که چارچوب  یدر کشورها ژهیومسئزه به نی. ا . 

ا  در اقتصاد مناب  طب  دی جد  اتیادب  کننده،ثباتیعوامل ب  نیمقابل  در    یو نهاد  یساختار  یرهای بر نقش متغ  یعیاقتصاد توسعه و 

 ت یدولت، حاکم  یی که شامل کارا  رهاستیمتغ  ن یا  نیتراز مهم  ی کی  ینهاد  تیفیدارد. ک  د یتأک  یاقتصاد  یآورتاب  ش یها و افزاشوک  لیتعد

 گذاران هیاعتماد سرما   ش یمبادله، افزا  یهانهیبا کاهش هز  توانندیکارآمد م   ی. نهادهاشودیمقررات م  تیفیو ک  تیمالکحقو     ت، یقانون، شفاف

. (Azizi et al., 2021; Rezagholizadeh et al., 2025)را محدود کنند    ینوسانات خارج  ی مؤثر، اثرات منف  یتیتثب  یهااستیس  یو اجرا

کمتر است و    ی و مال  یی کالا  ی نوسانات نفت به بازارها  زیبالاتر، شدت سرر  ی نهاد  تیفیک  یدارا  یدر اقتصادها  که   دهد ینشان م  ی شواهد تجرب

 . (Bayat Baghaee et al., 2021; Valiehy et al., 2022)برخوردار است  یشتریاز ثبات ب یعیصادرات مناب  طب

  دهد یم العات نشان م  ی. برخستیخود نساده و خودبه  یندیاز مناب  همواره فرآ  ی غن  یدر اقتصادها  ینهاد  تیفیحال، بهبود ک  نیا  با

 ,Owjimehr)  دی نما  جاد ینهادها ا  یدر برابر ارتقا  یکند و مقاومت ساختار  فیرا تضع  یاصلاحات نهاد  زهیانگ   تواندیم  یعیکه وفور مناب  طب

2024; Sibanda et al., 2023)یمانند فززات اساس  یی هابر بخش  یخارج  یهاسکینفت و ر  متینوسانات ق  ی اثرات منف  ، ی یشرا  نی. در چن  

 اتخاذ گردد.  یاقتصاد ینهادها و حکمران تیتقو یهدفمند برا  یهااستی شود، مگر آنکه س دیتشد  تواندیم

  ی هاکشورها در سال  ی و صادرات  یدیساختار تول  یدیکز  یهااز شاخص  ی کیعنوان  به  ی اقتصاد  ی دگیچیمفهوم پ   ، ینهاد  تیفیکنار ک  در

نهفته در   یدیتول  یهاتیدهنده س ح دانش، مهارت و تنوع قابزنشان  یاقتصاد  ی دگیچیرا به خود جز  کرده است. پ   یاتوجه گسترده   ریاخ

 ,Neagu, 2021; Vu) است    رهمگنیمتنوع و غ   ی و صادرات کالاها  دیکه کشور تا چه اندازه قادر به تول کندیم انیب و کشور است    ک یاقتصاد  

  ی هابه صادرات مواد خام دارند و در برابر شوک  یکمتر  ی بالاتر، وابستگ  یاقتصاد  یدگ یچیبا پ   ییکشورها  دهد یها نشان م . پژوهش(2019

 . (Awoa & Nkombo, 2024; Li et al., 2024) دهند ینشان م  یکمتر یریپذ   ینفت، آس متیاز جمزه نوسانات ق ،یخارج

از   یاقتصاد  یدگیچیپ   یارتقا  سو،کیکند. از    فایدوگانه ا  ینقش  تواند یم  یاقتصاد  یدگ یچیپ   ،یو فززات اساس  یعیحوزه مناب  طب  در

نوسانات    یداده و اثرات منف  شیارزش افزوده صادرات را افزا  تواند یم  ،یبه محصولات فزز  یبخشو تنوع   یفرآور  ،یدستنییپا   یتوسعه صنا  قیطر

  یارزش جهان  ی هارهیدر زنج  ترقیمشارکت عم  گر،ید  ی. از سو(Cardoso et al., 2023; Miyajima, 2025) را کاهش دهد    یجهان   یهامتیق

  رد یمناس  صورت گ  ی استیو س یمشارکت بدون پشتوانه نهاد  ن یاگر ا  ژهیوتر کند، بهحساس  یجهان   یهاممکن است اقتصاد را نسبت به شوک

(Olaniyi, 2025)دارد. یاژهیو تیاهم یصادرات فززات اساس لیدر تحز ی نهاد تیفیو ک یاقتصاد  ی دگیچیزمان نقش پ هم یبررس رو،ن ی. ازا 

و    ستیو ساده ن  یهمواره خ   یو عمزکرد صادرات  یاقتصاد  یدگیچیپ   ، یعیمناب  طب  انیکه ارتباط م  دهد ینشان م  یتجرب  اتیادب

  شیاقتصادها، افزا  یعنوان مثال، در برخ. به(Mensi et al., 2020; Yıldırım et al., 2020)است    یرخ ینامتقارن و غ   یهایژگیو  یاغز  دارا

  دیتشد یطور ناگهان به یاثرات منف ،یآستانه بحران کیبر صادرات فززات دارد، اما پس از عبور از  یمشخص اثر محدود یس حنوسانات نفت تا 

 یرهایو نقش متغ   ها میرژ  رییکه بتوانند تغ  سازدیرا برجسته م  یرخ یغ   یاقتصادسنج  یهاضرورت استفاده از چارچوب  یی رفتارها  نی. چنشودیم

 .(Albul‑escu et al., 2020; Melas, 2024)کنند   ییشناسا یستدررا به  یاآستانه

نمونه،   یمشاهده شده است. برا  یفزز   یو صنا  بریانرژ  یهانفت بر بخش  متینوسانات ق  یاز اثرگذار  یشواهد  زین  یم العات داخز  در

فززات    یبازده و نوسان سهام صنا  تواندینفت م  یجهان  متینوسانات ق  دهندیاند نشان ممتمرکز بوده  رانیا  هیکه بر بازار سرما  یی هاپژوهش

 & Bordanavishin & Heidari, 2017; Kikha)است    دتریشد  یاقتصاد  یثبات یب  یهااثر در دوره  نیقرار دهد و ا  ریتأث  حترا ت  یاساس

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933


 یمنابع معدن یمنتخب دارا یدر کشورها ینفت خام بر صادرات فلزات اساس یجهان متینوسانات ق زی اثر سرر 

 

Ghased, 2023)اند و کمتر به کرده  یرا بررس  ن یانگیاثرات م  ا یاند  تمرکز داشته  ی مال  یبر بازارها  ای م العات    نیحال، بخش عمده ا  ن ی. با ا

 اند.پرداخته ی اقتصاد یدگیچیو پ  ینهاد تیفیک ک،یتیژئوپز سکیزمان نوسانات نفت، رو تعامل هم ینقش صادرات فززات اساس

ها تمرکز  اند، اما اغز  آنبازار نفت و فززات پرداخته   ن ینوسانات ب  زیسرر  یبه بررس  ی اگرچه م العات متعدد  زین  ی المززنیس ح ب  در

 ;Cunado et al., 2024)اند توجه کرده یمانند صادرات فززات اساس یواقع یرهایقرار داده و کمتر به متغ ی مال  ی بازده ا ی ها مت یخود را بر ق

Umar, 2021)در حال    یکشورها  یبرا  ژهیوبه  ،یمیو رژ  یرخ یچارچوب غ   ک یدر قال     یو ساختار  ینهاد  یرهاینقش متغ  ن، ی. افزون بر ا

 . (Atakhanova et al., 2025; Zheng, 2024)مواجه است   یهمچنان با خلأ پژوهش  ،ی مناب  معدن یتوسعه دارا 

 ده یچیپ   یامجموعه   ریتحت تأث  ،ی مناب  معدن  یدارا  یدر کشورها  یگفت که صادرات فززات اساس  توانیشد، م  انیتوجه به آنچه ب  با

متأثر    گری د  یو از سو  ی استیس  تیق عو عدم  کیتیژئوپز  یهاسکینفت، ر  متیشامل نوسانات ق  سوکیقرار دارد که از    یو داخز  یاز عوامل جهان

ها اثرات که در آن  ی  یشرا  ییعوامل و شناسا  ن یتعامل ا  ی است. درک چگونگ  یاقتصاد  ی دگیچیو پ   ی نهاد  تیفیمانند ک  یاختارس  یهایژگیاز و

اقتصاد    یکنون   طیدر شرا  ژهیوامر به  نیاست. ا  یکارآمد ضرور  یو نهاد  یتجار  ،یصنعت  یهااست یس  یطراح  یبرا  شود،یم   لیتعد  ای  دیتشد  یمنف

 Musa & Ngozi, 2024; Tessmann) دوچندان دارد    تیو گذار فناورانه مواجه است، اهم  کیتیژئوپز  ،یانرژ  زمان هم  یهاکه با شوک  یجهان

et al., 2024). 

 ی منتخ  دارا  یدر کشورها  ینفت خام بر صادرات فززات اساس  یجهان   متینوسانات ق  زیاثر سرر  یم العه با هدف بررس  نیا  ن،یبنابرا

انجام   یاقتصاد   یدگ یچیو پ   ینهاد  تیفیک  کنندهلینقش تعد  نیو همچن  کی ت یژئوپز  سکیر  یاو آستانه  یرخ یبر نقش غ   دیبا تأک  ،ی مناب  معدن

 . شودیم

 پژوهش   روش

  ( ۲۰۲۴)  ۴شهباز و همکاران، (۲۰۲۵)  3و همکاران  یریاکاد،(۲۰۲۵)  ۲چانگ ،  (۲۰۲۵)  ۱هایزمرام  با پیروی از م العات  م العه  این  هدف 

 است:  زیرصورت ، بهپانل استارکل عمومی مدل ش ی است.نفت خام بر بازار فززات اساس یجهان متینوسانات ق زیاثر سرربررسی 

 (۱  ) 

𝐸𝑋𝑀𝐸𝑇it = 𝛼0 + 𝛽1𝑂𝐼𝐿𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝛽2𝐸𝑁𝑅𝐺𝑌𝑖𝑡 + 𝛽3𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝛽4𝐾𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝑖𝑡 + 𝛽6𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝛽7𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐸𝑃𝑈𝑖𝑡(𝜃1𝑂𝐼𝐿𝑆𝐻𝑖𝑡 + 𝜃2𝐸𝑁𝑅𝐺𝑌 𝑖𝑡 + 𝜃3𝐼𝑄𝑖𝑡 + 𝜃4𝐾𝑖𝑡 + 𝜃5𝐿𝑖𝑡 + 𝜃6𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝜃7𝐶𝑂𝑀𝑃𝑖𝑡

+ 𝜃8𝐸𝑃𝑈𝑖𝑡)𝐹(𝑆𝑖𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑖𝑡 

 برابر است با:  Fکه در آن تاب  گذار 

(۲                     )𝐹(𝑆𝑖𝑡, 𝛾, 𝑐) = (1 + 𝑒𝑥𝑝{−𝛾(𝑠𝑖𝑡 − 𝑐)})−1,    𝛾 > 0 

ی شود متغیر وابسته(، فرض می۱999)  ۵دیکبا تاب  انتقال لاجستیک بر اساس مدل ون  PSTRهای مدل  به منظور بررسی ویژگی

Metal آید: رژیمی راب ه زیر به دست میدار خودش باشد. در این صورت با فرض یک تاب  انتقال دو تنها تابعی از مقادیر وقفه 

 
1. Heilmaram 
2. Chang 
3. Ekadiri et al 
4. Shahbaz et al 
5. Van Dijk 



 140۵، دوم، شماره پنجم، دوره مدیریت پویا و تحلیل کسب و کار                                                                                                            و همکاران          یحسن

 

 9 
E-ISSN: 3041-8933 
 

(3  )𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡 = (𝜃0 + 𝜃1𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡−1 + ⋯ 𝜃𝑝𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡−𝑝) + (
0

+ 
1

𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡−1 +

⋯ 
𝑝

𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡−𝑝) 𝐺(𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡 , 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 

𝐺(𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙 𝑡 , 𝛾, 𝑐) =
1

1 + 𝑒𝑥𝑝 {−𝛾(𝑂𝐼𝐿𝑆𝐻 𝑡−𝑐)}
 

𝐺(𝐺𝐸𝑡ای از انتقال بین دو رژیم حدی  نق ه  cشود که پارامتر مکان  دو رژیمی نامیده می  PSTRنتایج این مدل یک مدل   , 𝛾, 𝑐) =

𝐺(𝐺𝐸𝑡و    0 , 𝛾, 𝑐) = 𝐺(𝐺𝐸𝑡دهد که  را نشان می   1 , 𝛾, 𝑐) = بیانگر    ها بوده و مقادیر بیشتر  نشانگر سرعت انتقال بین رژیم  است.    0.5

 تر رژیم است. تغییر سری 

 متغیر وابسته 

EXMET :۱( کالا  صادرات از درصد ) فززات اساسی و  معدن سنگ صادرات، 

 متغیرهای مستقل:

OILSH  :از مدل استفاده  با  نوسان قیمت نفت خام که  آرچ و گارچ محاسبه میبیانگر  از = ریسک   GEشود، های  ژئوپزیتیک که 

باشد که هر چقدر رتبه کشور به سمت می  ۱۰۰تا    ۰ما بین  شود. این شاخص  استفاده می من قثبات سیاسی و فقدان خشونت در  متغیرهای  

  پیچیدگی   اقتصادی: شاخص   : پیچیدگی COMPباشد.  می  خشونت در من قه  فقدان  و   سیاسی   ثبات  نزدیکتر شود، نشان از بهبود شاخص  ۱۰۰

 شاخص   این .  رودمی  کاربه  کشور  یک  اقتصادی  ساختار  در  نهفته  تولیدی  ظرفیت  و   مهارت  دانش،   میزان  سنجش  برای  که   است  مفهومی   اقتصادی

 که   است  آن  بیانگر  اقتصادی  پیچیدگی  دیگر،   عبارت  به.  است  دانش  بر  مبتنی  و  پیشرفته  متنوع،  اندازه  چه  تا  کشور  یک  اقتصاد  دهدمی  نشان

  کالاهای   کشوری  اگر   .هستند  تولید  قابل   نیز  کشورها   سایر   در   اندازه  چه  تا  کالاها   این  اینکه  و   کند می  صادر   و   تولید   را  کالاهایی   چه  کشور  یک

 بنابراین،.  است  ترپیچیده  کشور  آن  اقتصاد  شودمی  گفته  شوند،   تولید  نیز  دیگر  کشورهای  از  کمی   تعداد   در  کالاها  این  و   کند   صادر   زیادی

  ها، مهارت  ها، دانش  مجموعه  یعنی   است؛  کشور  در  موجود(  capabilities)  تولیدی  هایقابزیت  تنوع  و  تعداد   از  بازتابی   اصل  در  اقتصادی  پیچیدگی

  کشور   اقتصاد  باشند،  ترپیشرفته   و  ترمتنوع  ها قابزیت  این  هرچه.  کنندمی  فراهم  را  مختزف  کالاهای  تولید  امکان  که  نهادهایی  و  ها، فناوری

 .است ترپیچیده

 :است اصزی ویژگی  دو  از ترکیبی اقتصادی پیچیدگی   شاخص مفهومی،  دید از

 . هاستآن صادرات و تولید به قادر کشور  یک که کالاهایی  گستره  و تعداد(: Diversity) تنوع .1

  تولید را کالاها  همان که  کشورهایی   تعداد یعنی  جهانی،  س ح در کالاها  این  بودن انحصاری یا  عمومی  میزان(: Ubiquity) فراگیری .2

 . کنندمی

  تولید  قابل   کمی   کشورهای  در  کالاها   این   حال،   عین  در  و (  بالا  تنوع)  کند می  تولید   متنوعی  کالاهای  که  است  اقتصادی   پیچیده   اقتصاد

 منظور،  این  برای.  شودمی  محاسبه  کشورها  صادراتی  هایداده  اساس  بر  اقتصادی  پیچیدگی  شاخص  عمزیاتی،   س ح  در  (.پایین  فراگیری)  هستند

.  کندمی  صادر(  RCA)  آشکار  نسبی  مزیت  با  را  کالاهایی  چه  کشور  هر  است  مشخص  آن  در  که  شودمی  ساخته  کالاها  و  کشورها  از  ماتریسی  ابتدا

  پیچیدگی   میزان  کالا،   و   کشور  بین  ایشبکه   روابط  از  و  شده  محاسبه  «کالاها  فراگیری»   و  «کشورها  تنوع»  شاخص  دو   ماتریس،   این   پایه  بر  سپس

  ECI  شاخص  ، (ویژه  بردارهای  به  تجزیه  جمزه  از)  ایشبکه  تحزیل  و  ریاضی   های روش  از  استفاده  با   محاسبه،  فرآیند  در   .آید می  دستبه  کشور  هر

  عددی   صورت به  و  شده  استانداردسازی  آمدهدستبه  مقادیر  نهایت،  در.  شودمی  استخراج  کالا–کشور  وابستگیهم  ماتریس  دوم  ویژه  بردار  عنوانبه

 
1. Ores and Base metals exports (% of merchandise exports) 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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  ECI  بالاتر  مقدار  تفسیری،  منظر  از  .هستند  محورتردانش  و  ترمتنوع  اقتصاد  دارای  شاخص،  بالاتر  ارزش  با  کشورهایی  که  طوریبه  شوند؛می  بیان

  اقتصادشان  که  دارد   تعزق  کشورهایی   به   معمولاً  آن  تر پایین  مقدار  که   حالی   در  است،  نوآوری  ظرفیت   دارای  و   صنعتی  پیشرفته،  اقتصاد   دهنده نشان

  اقتصادی  پیچیدگی  شاخص  دارای  جنوبیکره  و   آلمان  ژاپن،  مانند   کشورهایی  نمونه،  برای.  است  ساده   کالاهای  یا   خام  مواد  صادرات  به  وابسته

  طور به  . دارند  پایینی  شاخص   خام،   نفت  صادرات  به  وابستگی   دلیل  به   نیجریه،  یا   سعودی  عربستان  نظیر  کشورهایی  که   حالی   در   هستند،   بالا 

  ترینمهم  از  یکی  و  کشورهاست  اقتصاد  در  «تولیدی  هایتوانایی  و  دانش  عمق»  درک  برای  تحزیزی  ابزاری  اقتصادی  پیچیدگی   شاخص  خلاصه،

 . آیدمی شماربه کشورها آینده  صنعتی گیریجهت و بزندمدت اقتصادی رشد  بینیپیش برای معیارها 

EMPU ای دولت با توجه به شرایط اقتصادی حاکم در ایران که همواره به دلیل نیازهای بودجه  اقتصادی:  سیاست  ق عیت  = عدم

شدن اقتصاد ایران به درآمدهای نفتی که منجر به عدم  شاهد تغییرات نرخ ارز، رشد عرضه پول، عدم رشد اقتصادی نامناس  و همچنین وابسته 

توجه به درآمد مالیاتی در کشور شده است؛ لازم است تا شاخصی مختص به اقتصاد ایران معرفی شود که عدم اطمینان سیاستی برای اقتصاد  

ابتدا نوسانات سه شاخص، سیاستهای ( برای اقتصاد ایران  ۱۴۰۰)  ۱م العات لونی و همکاران ایران را پوشش دهد. در این راستا با پیروی از  

از نوسانات متغیرهای ذکرشده   ادامه شاخص ترکیبی  در  از روش فیزتر هودریک پرسکات محاسبه گردیده و  استفاده  با  ارزی  پولی و  مالی، 

 عنوان شاخص عدم اطمینان اقتصادی معرفی خواهد شد. برآوردشده و به

سیاست  ،  ابتدا نوسانات متغیرهای سیاست پولی )پایه پولی(   گیری شاخص عدم اطمینان بدین صورت است کهشیوه کار برای اندازه

  - رشد اقتصادی با استفاده از فیزتر هودریک    و  نوسانات متغیرهای تورم( همچنین  نرخ ارزارزی )  سیاست  و(  مالیاتمالی )کسری بودجه و  

مؤلفه  تحزیل  از  استفاده  با  )پرسکات محاسبه شده و سپس  اصزی  اقتصادیPCAهای  اطمینان  عدم  تحزیل ایجاد می  ( شاخص  روش  شود. 

ابعاد کزیه مشاهدات را بر اساس شاخص ترکیبی و دستهمؤلفه  دهد. در این روش، متغیرهای  بندی مشاهدات مشابه کاهش میهای اصزی، 

شود که هر یک ترکی  خ ی از متغیرهای اصزی بسته خلاصه میهای غیر همای از مؤلفه موجود در فضای چند حالته هم بسته، به مجموعه 

گی ( هستند که از بردارهای ویژه ماتریس کوواریانس یا ماتریس همبستPCهای اساسی )آمده، مؤلفههای غیرهم بسته به دستاست. مؤلفه

های  ترین کاربردهای روش تحزیل مؤلفهآیند. کاهش تعداد متغیرها و یافتن ساختار ارتباطی بین متغیرها، از مهممتغیرهای اصزی به دست می

 ها به واس ه تعداد زیاد متغیرهای مؤثر در مدل است.خ ی در مدلبردن هماصزی است. مزیت اصزی کاربرد این روش در اقتصادسنجی، از بین

 1جدول 

 یاقتصاد استیس تیشاخص عدم ق ع

 تعریف عمزیاتی  علائم اختصاری  سیاست 

تا  هایی که سب  می: مجموعه عوامل و مکانیسم۲پولی سیاست شود 

به   به منظور دستیابی  را  اقتصاد  پول در  میزان  بتواند  بانک مرکزی 

ثبات قیمتی و رشد اقتصادی پایدار تنظیم نماید، سیاست پولی است.  

ابزارهای سیاست پولی معمولا عمزیلات بازار باز، تغییرات نرخ ذخیره  

 ها و تغییر در نرخ تنزیل مجدد است.  قانونی بانک

IR   که پول  استقراض  هزینه  از  است  عبارت  بهره  نرخ  بهره:  نرخ 

ای که وام  دیگر هزینه گیرنده باید آن را پرداخت نماید. به عبارتوام

دست آورد ولی  کارگیری پول خود سود بهتوانست به با بهدهنده می

 شود. دادن از آن امتناع ورزیده است، گفته میبا قرض

M  پولی پول  3پایه  مقدار کل  به  که  :  مرکزی  بانک  توسط  ایجادشده 

تر شامل  شود که به طور دقیققابزیت نقدشوندگی بالا دارد گفته می

کل پول نقد، شامل اسکناس و سکه که در دست  .موارد زیر است

 
1. Loni 
2 monetary policy 
3 monetary base 
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علاوه مقداری از کل پول مردم  مردم و در گردش عمومی است به

بانک در  سپردهکه  شدهها  پولگذاری  کل  و  توسط  اند  که  هایی 

 .استهای تجاری در بانک مرکزی ذخیره شدهبانک

سیاست۱مالی سیاست سیاست:  مجموع  به  به  مالی  منجر  که  هایی 

تغییرات هزینه یا درآمد دولت شده و از این طریق تولید را تحت تاثیر  

شده و  دهد. سیاست مالی برای اولین بار توسط کینز م رحقرار می

 های دولت و نرخ مالیات است.ابزارهای این سیاست هزینه

BD های دولت  است از فزونی هزینهکسری بودجه: کسری بودجه عبارت

نسبت به درآمدهای دولت و معمولا زمانی که اقتصاد در رکود قرار  

 شود.دارد از این سیاست استفاده می

TAX   :از مالیاتمالیات بخشی  انتقال  واق   به   در  جامعه  درآمدهای 

های اقتصادی است که نصی  دولت  یا بخشی از سود فعالیت دولت

شود که  شود. درآمدهای مالیاتی معمولا از دو طریق حاصل می می

اولین مورد استفاده از تغییرات نرخ مالیات است که در دوران رکود  

یافته و در دوران   نرخ کاهش  اقتصادی از طرف دولت میزان این 

یابد و دومین مورد پایه مالیاتی است که  رونق اقتصادی افزایش می

یات بر کالاهایی و واحدهای اقتصادی که  عبارت است از اعمال مال

 شده است. قبلا مالیات شامل نمی

می سب   که  مکانیسمی  به  ارزی:  یک  سیاست  در  ارز  نرخ  تا  شود 

شود و در  اقتصاد تعیین شود؛ سیستم ارزی یا سیاست ارزی گفته می

های ارزی غال ، سیستم ارزی ثابتی  حالت کزی دو مورد از سیاست

است که بانک مرکزی در جهت حمایت از نرخ ازر تصویبی در بازار  

کند و در سیستم ارزی شناور نرخ ازر تصویبی م رح نبوده  دخالت می

 کند.و مکانیسم بازار میزان نرخ ارز را تعیین می

ER   نرخ ارز: نرخ ارز عبارت از واحدی است که در آن ارزش پول داخزی

ارزش خارجی  پول  میبا  صورت  مبادله  و  شده  به  گذاری  گیرد. 

عبارت دیگر نرخ ارز عبارت است از مقداری از واحد پولی مزی که  

 .برای بدست آوردن واحد پول کشور دیگر باید پرداخت شود

ها  نرخ تورم: تورم عبارت است از متوسط افزایش س ح عمومی قیمت

قیمت   افزایش  اگر  که  است  مشخص  تعریف  این  در  مکرر.  بصورت 

 شود.  موقتی باشد تورم محسوب نمی

INF   ابتدا شاخص قیمت ایران محاسبه    386در محاسبه تورم  کالا در 

-شده و متوسط رشد شاخص قیمتی تحت عنوان تورم شناخته می

تولید   قیمتی  شاخص  دو  معمولا  قیمتی  شاخص  مفاهیم  شود.در 

 کننده و مصرف کننده م رح است. 

رشد اقتصادی: به رشد تولید ناخالص داخزی یک کشور در بازه زمانی  

 شود. خاص رشد اقتصادی گفته می

GDP    تولید ناخالص داخزی : کل ارزش ریالی محصولات نهایی تولیدشده

توسط واحدهای اقتصادی مقیم یک کشور در دورهی زمانی معین  

می  تعریف  فصزی(  یا  داخزی  )سالانه  ناخالص  تولید  درواق ،  شود. 

روانه یک برای اقتصاد نشان متغیر  دهنده مقدار  است که عدد آن 

ریالی جریان کالا و خدمات، در یک دوره زمانی مشخص )عموماً  

 یک سال( است.  

 

L  :های معمول برای تولید مانند نیروی کارحاصل ورودی ،  K  : تشکیل سرمایه ثابت ناخالص سرانه بر حس  دلار )درصدی از نرخ

کیفیت نهادی: برای سنجش  میانگین شاخص  (:  IQکیفیت نهادی )  ،3: مصرف سرانه انرژی بر حس  کیزوگرم معادل نفت خامENRGY،  ۲رشد(

پاسخگویی و شفافیت (  3مالکیت )قانونی و حقو     ( سیستم۲دولت )اندازه  (  ۱شوند: )گروه یا فرعی مختزف با هم ترکی  می  ، پنجکیفیت نهادها 

های فرعی  های اصزی در این پنج حوزه وجود دارد و این اجزا شامل مولفه وکار. مولفهو کس   ، کاراعتبار  ( مقررات۵المززی )آزاد بین    ( تجارت۴)

کند که میانگین این پنج شود. موسسه فریزر از مقیاسی برای هر دسته استفاده میهستند که منجر به شاخص کزی متغیرهای مستقل می

  پنجترین ارزش نهادی و  دهنده کوچککند تا شاخص کامزی برای هر کشور بدست آید. در این شاخص، صفر نشان  شاخص را محاسبه می

ا نهادی  کیفیت  بالاترین  آماری م العه شامل  ستنماینده  معدن  یکشورها. جامعه  مناب   دارنده  اساس  ی منتخ   فززات  ،  پرو،  غنا،  رانیای؛  و 

 
1 Fiscal Policy 
2. Gross capital formation (% of GDP) 
3. Energy use (kg of oil equivalent per capita) 

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
http://www.tarazpadra.com/
http://www.tarazpadra.com/fa/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%86%DB%8C%D8%B2-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D8%AF%D9%84%DB%8C%D9%84-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA.html
http://www.tarazpadra.com/fa/%D9%85%D9%82%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%AA%D8%AE%D8%B5%D8%B5%DB%8C-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-%D9%88-%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D8%B1%DB%8C/%D9%87%D9%85%D9%87-%DA%86%DB%8C%D8%B2-%D8%AF%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%87-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%88-%D8%AF%D9%84%DB%8C%D9%84-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA.html
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و با استفاده از   ۲۰۲۴تا    ۲۰۰۵  ی بازه زمان  یط  یاندونز،  مصر،  هیترک،  قزاقستان،  هیروس،  نیپیزیفی،  مالزی،  زیش،  کیمکز،  هند،  لیبرز،  نیآرژانت 

 . باشد ی( مPSTRپانل )   میانتقال ملا ونیمدل رگرس

 هایافته

م ابق با نتایج حاصزه متغیرها در س ح    . است  شده  ارائه  متغیرهای مورد استفاده در این مقاله  برای  این آزمون  نتایج   زیر جدول    در

 کوچکتر است. در  %۱۰و حتی    %۵،  %۱باشند و قدرم زق آماره لوین لین و چو از قدرم زق مقادیر بحرانی این آماره در س ح احتمال  مانا می

 باشند. می I(0)نتیجه تمامی متغیرها انباشته از درجه صفر 

 2جدول  

 واحد  شهیآزمون ر جینتا

 درجه انباشتگی LLCمقدار آماره  متغیر

 س ح معنی داری  ضرای  

 EXMET ۷.۲۴۱- ۰.۰۰۰۰ I(0) فززات اساسی  و معدن  سنگ  صادرات

 OILSH 3.98۴- ۰.۰۰۱۱ I(0) نوسانات قیمت نفت 

 COMP 8.3۵۴- ۰.۰۰۰۰ I(0) پیچیدگی اقتصادی 

 EMPU ۴.۲8۷- ۰.۰۰۰۰ I(0) اقتصادی  سیاست  ق عیت عدم

 GE ۷.38۱- ۰.۰۰۲۱ I(0) ژئوپزیتیکریسک 

 IQ 9.39۴- ۰.۰۰۰۰ I(0) کیفیت نهادی 

 L 8.۲6۷- ۰.۰۰3۷ I(0) نیروی کار 

 K ۵۴.۲6۱- ۰.۰۰۰۰ I(0) سرمایه 

 ENRGY ۲۵.36۷- ۰.۰۰۰۰ I(0) مصرف سرانه انرژی 

 

  یا   است  پارامترهای رژیم( یک  تعداد  mآیا )  که  شود  بررسی  باید  مدل  متغیرهای  بین  یرخ یغ   یا  خ ی  راب ه  وجود  برای بررسی

مدل    یا (m=1)  لجستیک  PSTR مدل  نیز  مقابل  فرض  و  است  خ ی  مدل  که  است  آن  بر  فرض ذیل  هایآزمون  در  که  است  ذکر  به  لازم  خیر.

PSTRنما( ییm=2خواهد )   بنابراین  شود؛می  رد  صفر(  )فرض  مدل  بودن یخ   که  دهدمی  نشان  (۲)  جدول   در  تشخیص  آزمون  نتایج   .بود 

 بررسی   مورد  کیت یژئوپز  سکیر  یااثرات آستانه  با وجود  یبازار فززات اساس  و نفت خام    ی جهان  متینوسانات ق  زیسرر  نیماب  یرخ یغ   راب ه

 شود. استفاده PSTR  روش از است لازم مدل پارامترهای برآورد قاعدتاً برای و دارد وجود

 3جدول 

 (BBCمدل )آزمون  بودنیخ  هیآزمون فرض جینتا

 ی داریمعنس ح  Fآماره  فرض صفر  ی و فززات اساس  یمنتخ  دارنده مناب  معدن   ی کشورها

 ۰۰۰/۰ 896/3 آزمون والد 

 ۰۱۲/۰ 86۲/۲ آزمون فیشر 

 LRT ۷۵۲/۲ ۰3۵/۰آزمون 
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بودن راب ه بین متغیرها مردود است، بنابراین  ی خ نیز مشهود است فرضیه    فو  که در نتیجه آزمون انجام شده در جدول    همان گونه

( پیشنهادی توسط متغیر انتقال انتخاب PSTRهمچنین لازم به ذکر است که مدل )گردد.  احتمال وجود راب ه خ ی بین متغیرها نفی می

 به   منظور  این  شود. براییمی انتخاب  و فززات اساس  ی منتخ  دارنده مناب  معدن  یکشورهامدل بهینه جهت برآورد مدل در    عنوانبهشده  

 وجود   فرضیه  مقابل  در  انتقال   تاب   یک  با  PSTR  الگوی  وجود  صفر  فرضیه(  ۲۰۰6)  هارولین  و   کولیتاز  و(  ۲۰۰۵)  همکاران  و  گونزالز  از  پیروی

 صفر فرضیه   که دهدنشان می نتایج. است شده ارائه (3) جدول در آن نتایج که گرفته قرار آزمون مورد انتقال تاب  دو  حداقل با PSTR الگوی

 یحتصربه  قادر  انتقال  تاب   یک  ین؛ بنابرااست  نشده  رد  ایآستانه  حد  دو  و  یک  وجود  حالت  دو  هر  در  انتقال  تاب   یک  نمودن  لحاظ  کفایت  بر  مبنی

 است. یبازار فززات اساس و نفت خام   یجهان متینوسانات ق زیسرر میان یرخ یغ  رفتار

 4جدول 

 مانده یباق یرخ یآزمون وجود راب ه غ

 حالت وجود دو حد آستانه 

M=2 

 حالت وجود یک حد آستانه 

M=1 

 ی و فززات اساس ی منتخ  دارنده مناب  معدن  یکشورها

LR fLM LMw LR fLM LMw 

۵۴۱/۰ 

(6۲3/۰ ) 

689/۰ 

(6۵۲/۰ ) 

۷8۵/۰ 

(۵86/۰ ) 

698/۰ 

(6۱۲/۰ ) 

۵۱۲/۰ 

(6۵3/۰ ) 

۴۲۵/۰ 

(۷8۵/۰ ) 

=2r: 1H=1, r: 0H 

 

 بهینه   حالت  باید  ادامه  در  غیرخ ی  رفتار  تصریح  برای  انتقال  تاب   یک  نمودن  کفایت  و  متغیرها  میان  غیرخ ی  راب ه  وجود  تأیید  با

  و  شد  خواهد  برآورد  هاحالت   این  از  یک  هر  با  متناظر PSTR مدل  منظور  این  برای.  گردد  انتخاب  ایآستانه  حد  دو  یا  یک  با  انتقال  تاب   میان

؛ لذا  است  بهینه  مدل  ایآستانه  حد  یک  لحاظ   با  PSTR مدل  آکائیک  و  شوارتز  ،ها ماندهیباق   مجذور  مجموع  معیارهای  اساس  بر  آنها   میان  از

 . گرددمی انتخابموردم العه  متغیرهای  میان  یرخ یغ رفتار  بررسی برای ایآستانه حد  یک و انتقال تاب  یک  با PSTR مدل یک

پانل نشان م  جینتا بر صادرات فززات   رها یاثر متغ  ، یمناب  فززات اساس  یمنتخ  در حال توسعه دارا   یکه در کشورها  دهد یمدل 

دارد،   یبر صادرات فززات اساس  یمعنادار  ینفت اثر منف  متیدارند. نوسانات ق یاثر منف  یاثر مثبت و برخ  رهایمتغ یمتفاوت است و برخ  یاساس

به    با نوسانات بالا  ییو کشورها  کند یاستخراج فززات را محدود م   یدر صنا  یگذارهیرا بالا برده و سرما  دیتول  یهانهینوسانات هز  شیافزا  رایز

 شیو افزا  یرخ یو با ورود به بخش غ   کنند یدر صادرات تجربه م  یکاهش قابل توجه  ه، یسرما  ت یو محدود  ی عیبه مناب  طب  ی وابستگ  لیدل

اند  توانسته   شتریبا تنوع مناب  ب  یی. کشورهاشودیم  د یشده و کاهش صادرات تشد  شترینوسانات نفت ب  ی شدت اثر منف  ک،یتیژئوپز  سکیس ح ر

منف  یبخش اثر  مد  ی از  را  نفت  اما کشورها  تیرینوسانات  وابستگ  یی کنند،  و  کمتر  تنوع  آس  ی با  نفت  به  ا  نند یبیم  یشتریب   یبالاتر    ن یو 

بر صادرات دارد   یقابل توجه  یاثر منف  زین  ک یتیژئوپز  سکیاست. ر  یفززات اساس   یدر صنا  یریپذو انع اف  سکیر  تیریمد  تیدهنده اهمنشان

کاهش صادرات محسوس    با ریسک بالا،   یکه کشورها  یبه طور  کند،یرا محدود م   یتجار  ی هاتیو فعال  یگذارهیسرما   انیآن جر  ش یو افزا

. علاوه  کند یبروز م یترو کاهش صادرات به شکل محسوس  شودیم  دیتشد کیتیژئوپز سکیر ی اثر منف ،یرخ یاند و با ورود به بخش غ داشته 
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مناب  دارد که مجموعاً کاهش صادرات را    تیریکار و مد  یروین  یوربهره  ، یگذارهیبر سرما  میرمستقیاثر غ   کیتیژئوپز  سکیر  م،یبر اثر مستق

کنند،    ل یتعد  یرا تا حد  کیتیژئوپز  سکی ر  یاند اثر منفتوانسته   تریقو  ینسب  یکارآمد و ساختار نهاد  یبا نهادها  یی و کشورها  کند یم  تیتقو

بر صادرات فززات   یمعنادار  یاثر منف  زین   یاقتصاد  یهااستیس  تیق ع. عدمنندیبیم  یشتر ی ب   یآس  ترفیضع  یبا ساختار نهاد  ییاما کشورها

  یصادرات  ی هاتیو محدود شدن فعال  گذارانهیسرما  یریگمیموج  ابهام در تصم  یو ارز  ی پول  ، یمال   یهااستی مکرر در س  راتییدارد و تغ  یاساس

  شیو افزا  یرخ یدارند و با ورود به بخش غ   یکاهش صادرات قابل توجه  هیو روس  یاندونز  ل،یبرز  ران،یا  یکشورها   ،ی . در بخش خ شودیم

  ی استیاند چارچوب س که توانسته  یی. کشورهاشودیم د یشده و کاهش صادرات تشد شتریب ریمتغ نیا یشدت اثر منف ک،یتیژئوپز سکیس ح ر

پا بهتر م  تیق عاثرات عدم  ،کنند  جادیا  داری نسبتاً  توانا  تیریدرا  و  را دارند، در حال  ییکرده    یهااستیبا س  ییکه کشورها  یحفظ صادرات 

کارآمد و شفاف    یدارد و نهادها  یبر صادرات فززات اساس  یاثر مثبت و معنادار  ی نهاد  تیفی. کنندیبیم  ی شتریب   ینامتعادل آس  یاقتصاد

بالا،   کی تیژئوپز سکیر طیو شرا یرخ ی . در بخش غ دهند یرا کاهش م  یو قانون  یکرده و موان  ادار لیو صادرات را تسه یگذارهیسرما ندیفرآ

 تر، فیضع  ینهاد  تیفیبا ک  ییکه کشورها  یاند کاهش صادرات خود را محدود کنند، در حالو توانسته   شودیم   تیتقو  ینهاد  تیفیاثر مثبت ک

  یاقتصاد ی دگیچیدارد. پ  رها یمتغ ر یسا ی اثرات منف لیدر ثبات صادرات و تعد   یدینقش کز ینهاد تیفیو ک  کنندیرا تجربه م یشتریکاهش ب

در  یر یپذ یکرده و آس تیریمحور دارند، مناب  خود را بهتر مدکه اقتصاد متنوع و دانش ییدارد و کشورها یاثر مثبت بر صادرات فززات اساس

شود.  یم   تیتقو  یاقتصاد  یدگیچیاثر مثبت پ   ک،یتیژئوپز  سکیو س ح بالاتر ر  یرخ یو در بخش غ   ابدییکاهش م   یخارج  یهابرابر شوک 

  یاقتصاد  ی دگیچیبا پ   یی که کشورها  یرا دارند، در حال   سکیر  شیافزا  طی در شرا  یحفظ صادرات حت  یی توانا  تر دهیچیبا اقتصاد پ   ییکشورها

به   ی کاف یدسترس رایدارد، ز یبر صادرات فززات اساس یاثر مثبت و معنادار زین ی. مصرف انرژکنندیتجربه م یشتریکاهش صادرات ب ترنییپا

 یشده و کشورها  تیتقو  یاثر مثبت مصرف انرژ  ،یرخ یو در بخش غ   شودیم  ی ات یعمز  ی هانهیو کاهش هز  دی تول  یوربهره  شیموج  افزا  یانرژ

محدودتر    یبا دسترس  یینگه دارند، اما کشورها  داریبازار، صادرات خود را پا  یداری ناپا  طیدر شرا  یتوانند حتیمناس  م  یانرژ  یهارساختیبا ز

بر صادرات دارد و    یکار ماهر اثر مثبت و معنادار  یرویتر است. نمحدودتر بوده و کاهش صادرات محتمل   یاثر مثبت مصرف انرژ  ی،به انرژ

 سک یو حضور ر   یرخ یو در بخش غ   شودیم   یرقابت در بازار جهان  ییمحصولات و توانا  تیفیک  شیموج  افزا  یانسان  یروین  یبالا  یوربهره

بازار   یداری ناپا طیدر شرا یکاهش صادرات را حت توانندیکار ماهر م یروی با ن  ییو کشورها شودیم تیکار تقو  یرویبالا، اثر مثبت ن کیتیژئوپز

بر صادرات   یدیاثر مثبت و کز  زین  یگذارهیدارند. سرما  یشتریب  یریپذ یکار کمتر ماهر آس  یرویبا ن  ییکه کشورها  ی محدود کنند، در حال

 سک یو س ح بالاتر ر  یرخ یاست و در بخش غ   یگذارهیمحصول وابسته به سرما  تیفیک  یو ارتقا  دیتول  تیدارد و توسعه ظرف  یفززات اساس

نها  یگذارهیکه سرما  یی و کشورها  شودیم  تیتقو  یگذارهیاثر مثبت سرما  ک،یتیژئوپز با ساختار  پ   یدهماهنگ  دارند،    یاقتصاد  یدگیچیو 

دارند. کشورها  ییتوانا را  و مد   یگذارهیبا سرما  ییحفظ صادرات  پا   تیریمناس   مؤثر صادرات  حال   داریمناب   با    ییکه کشورها  یدارند، در 

 بزندمدت دارند.  یگذارهیو سرما هارساختیز تیبه تقو از یدر صادرات تجربه کرده و ن یشتریمحدود کاهش ب یگذارهیسرما
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 ۵جدول 

 PSTRمدل   زهیوسبرآورد الگو به

 برآورد قسمت خ ی مدل 

 احتمال  tآماره  انحراف معیار  ضری   متغیر

CONSTANT ۵۰.۷۵۴96 ۲۰.۰۲۰۴3 ۲.۵3۵۱۵8 ۰.۰۲۲۱ 

OILSH ۰.۰3۴6۴۵- ۰.۰۰۴8۰۴ ۷.۲۱۱۱۰3- ۰.۰۰۰۰ 

COMP ۰.۰۱8833- ۰.۰۰9۲۱8 ۲.۰۴3۰۱3- ۰.۰۴۱۵ 

EMPU ۰.۲۱8986- ۰.۰89۱9۴ ۲.۴۵۵۱۷6- ۰.۰۱۵9 

GE ۰.۱۲۵۴33- ۰.۰۱۵9۷۲ ۷.8۵3۱66- ۰.۰۰۰۰ 

IQ ۰.۱۱۴96۰ ۰.۰۵۲۴۲۷ ۲.۱9۲۷۵6 ۰.۰۲8۷ 

L ۰.۵3۰۵۱6 ۰.۱969۴۰ ۲.693۷98 ۰.۰۰8۴ 

K ۰.۰۷۵66۷ ۰.۰۰33۴۲ ۲۲.6۴۰۱6 ۰.۰۰۰۰ 

ENRGY ۰.۰۱۵۵۴9 ۰.۰۰39۴۰ 3.9۴6۵۲۲ ۰.۰۰۰۱ 

 برآورد قسمت غیرخ ی مدل 

CONSTANT 6.۴۲69۵۴ ۱.6۰۵6۵۵ ۴.۰۰۲699 ۰.۰۰۰۲ 

OILSH ۰.۱۱۰۲۱۴- ۰.۰۱9۷۰۲ ۵.۵9۴۰3۱- ۰.۰۰۰۰ 

COMP ۰.۱۲۵۴33- ۰.۰۱۵9۷۲ ۷.8۵3۱66- ۰.۰۰۰۰ 

EMPU ۰.6۱۱363- ۰.۱۴۷۱89 ۴.۱۵36۰۱- ۰.۰۰۰۰ 

GE ۰.۱۲۲۲۴3- ۰.۰۵96۱۴ ۲.۰۵۰۵8۲- ۰.۰۴۰8 

IQ ۰.۱9۲89۴ ۰.۰۰۴۴۱۴ ۴3.۷۰۲۱۱ ۰.۰۰۰۰ 

L ۰.8696۰۵ ۰.۰6۵6۵۷ ۱3.۲۴۴۷۴ ۰.۰۰۰۰ 

K ۰.۱۱6۰۵6 ۰.۰۲3۷8۱ ۴.88۰۲۱۱ ۰.۰۰۰۰ 

ENRGY ۰.۰۵۷88۴ ۰.۰۱3۷99 ۴.۱9۴۷6۱ ۰.۰۰۰۰ 

(Cحد آستانه) ۰.۰۰۴۱ ۲.۵۰9996 ۰.۰۵38۷۱ ۰.۱89۰8۷ ای 

(γ)  ۰.۰۰۰۰ ۷.۲۱۱۱۰3 ۰.6۷۴۷88 ۴.86۵963 پارامتر شی 

 

  رها ی(، اثر متغPSTRپانل )  می انتقال ملا  ونیدرصد برآورد شده است. در مدل رگرس  ۱8انتقال در مدل برابر با    ریمقدار حد آستانه متغ

حاکم است. بر   میرژ کنندهنییانتقال تع  ریعنوان متغبه  کیتیژئوپز سکیاست و س ح ر یمجزا قابل بررس میدر دو رژ صادرات فززات اساسیبر 

 سکیر   یبدان معناست که وقت  نیبرآورد شده است. ا  ۰.۱8حدود    کشورهای منتخ   یبرا  کیتیژئوپز  سکیمقدار حد آستانه ر  ها، نیاساس تخم

محدود    کیتیژئوپز  سکیر  راتییبه تغصادرات فززات اساسی    قرار دارد و واکنش شاخص یخ   م یاز آستانه است، الگو در رژ  ترنییپا  کیتیژئوپز

به شدت   یبر صادرات فززات اساس  کیتی ژئوپز  سکیاثر ر  ،یرخ یغ   میدرصد( و ورود به رژ  ۱8از حد آستانه )  ک یتیژئوپز  سکیاست؛ اما با عبور ر

 یتربه شکل فعال  گذاراناستیمنتخ  و س  یکشورها  رود، یبالا م  کیتیژئوپز  سکیکه ر  ی یکه در شرا  دهد ینشان م   افتهی  ن ی. اابدی یم  شیافزا

 سک یر  شی با افزا  گر،یرا حفظ کنند. به عبارت د  بازارثبات    ،یامقابزه  یهااستیو اتخاذ س  کیت یژئوپز  سکیر  تیریمد  قیتا از طر  کنندیتلاش م

صادرات فززات   و شاخص  کنند یعمل م  شده ت یصورت تقوکنترل نوسانات به  یابزارها  و   یصادرات فززات اساس  تیریمد  یهاسمیمکان  ک،یتیژئوپز

و   یدینقش کز کی تیژئوپز سکیر تیریکه مد   کندیم دی تأک  جینتا نی. ادهندینشان م کیتیژئوپز سکیر راتییبه تغ یدتری واکنش شد یاساس

 تر است.بالا برجسته سکیر طیآن در شرا تیدارد و اهم یصادرات فززات اساس یداری در حفظ پا یرخ یغ 
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 1شکل 

 کیتیژئوپز  سکیانتقال ر ر یتاب  انتقال و متغ نیارتباط ب

 
 

 شود. در م العه حاضر از آزمون دوربین واتسون برای بررسی خودهمبستگی استفاده می

 6جدول 

 ی آزمون خودهمبستگ  جینتا

 دوربین واتسون  F Probآمارة  

 ۱۴۷/۲ ۵۲/۰ 6۵8/۱ ی و فززات اساس ی منتخ  دارنده مناب  معدن  یکشورها

 

دهد، بین اجزای اخلال همبستگی طور که در جدول فو  مشهود است، نتایج آزمون خودهمبستگی دوربین واتسون نشان میهمان

ها از  زنندهتخمین  رونیازاگردد.  استاندارد کلاسیک مبنی بر عدم خودهمبستگی بین جملات خ ا نقض نمیوجود ندارد، بنابراین فرض سوم  

، در م العه حاضر استیکی دیگر از فروض استاندارد کلاسیک فرض واریانس همسانی    یی( برخوردارند.کاراهای لازم )حداقل واریانس و  ویژگی

 شود.گادفری استفاده می  - نپاگا - شآزمون برواز 

 7جدول 

 انس یوار یآزمون ناهمسان جینتا

 گادفری  -ن پاگا -ش  برو F Probآمارة  

 3۱۵/۱ ۲86۵/۰ 3۲۵/۱ ی و فززات اساس ی منتخ  دارنده مناب  معدن  یکشورها

 

 ناهمسانی واریانس دارند.گردد، نتایج آزمون حکایت از عدم وجود طور که در جدول مشاهده میهمان
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مدل   کهیدرصورتهای مناس  برای ارزیابی کیفیت مدل تخمین زده شده، بررسی تغییرات ضرای  بین دو رژیم است. از دیگر سنجه

 رود ضرای  با تغییر رژیم ثابت و بدون تغییر باقی بمانند. برآورد شده تخمین مناسبی باشد، انتظار می

 8جدول 

 آزمون ثبات پارامتر انتقال هموار جینتا

 Prob آمارة  F فرض صفر  

 b1=b2=b3=b4=0 ۵۷۴/۰ 8۱۲/۰ ی و فززات اساس ی منتخ  دارنده مناب  معدن  یکشورها

b1=b2=b3=0 663/۰ ۷۱9/۰ 

b1=b2=0 ۷۱۴/۰ 68۲/۰ 

b1=0 ۷۴۱/۰ ۵۵۷/۰ 

 

اثر تغییر رژیم تغییر  ثابت ماندن ضرای  بین دو رژیم نشان میطور که در جدول نیز مشهود است، آزمون  همان دهد ضرای  در 

 کنند. نمی

 گیری بحث و نتیجه

منتخ    یکشورها  یبر صادرات فززات اساس  یو معنادار  ینفت خام اثر منف  ی جهان   متیپژوهش نشان داد که نوسانات ق  نیا  ی هاافتهی

عنوان »فرستنده شوک« در نظام  دارد که بر نقش بازار نفت به  یهمخوان  ی تجرب  ات یاز ادب  ی با بخش مهم  جهینت  ن یدارد. ا  یمناب  معدن   یدارا

  مه،یونقل و بحمل  ،یانرژ  یهانهیهز  شیافزا  ق ینوسانات نفت از طر  شیاند که افزانشان داده  ی . م العات متعددکندیم  د یأکت  ی جهان  یکالاها

 ,.Cunado et al)  شودیمنجر م  یاز جمزه فززات اساس  بریانرژ  یهاعمزکرد بخش  فیبه تضع  ،یگذارهیسرما  ینانینااطم  شیافزا  ریاز مس  زیو ن

2024; Musa & Ngozi, 2024; Umar, 2021)یکه فززات اساس  دهد ینشان م  ییکالا   ینوسانات در بازارها  زیمرور جام  سرر  ن،ی. همچن  

انرژ  د یشد  یوابستگ  لیبه دل   ن، ی. بنابرا(Melas, 2024)قرار دارند    ینفت  یهادر معرض شوک  گرید  یاز کالاها   یاریاز بس  شیب  ،یبه نهاده 

 نیا  یصادرات  یریپذو کاهش رقابت  دیتول  یهانه یهز  شیاز افزا  یبازتاب  توانی را م  یاثر نوسانات نفت بر صادرات فززات اساس  ن بود  یمنف  جهینت

 کشورها دانست.

  یبا م العات   جهینت  نیاست. ا  یبر صادرات فززات اساس  کیتیژئوپز  سکیو معنادار ر  یم العه، اثر منف  یدی کز  یهاافتهیاز    گرید  یکی

م نشان  که  است  طر  ، یکیتیژئوپز  یهاتنش  دهندیهمسو  زنج  قیاز  در  جر  ی هانهیهز  شیافزا  ن، یتأم  یهاره یاختلال  کاهش  و   ان یمبادله 

پژوهش حاضر نشان    ن،ی. افزون بر ا(Jung, 2022; Özdemir, 2025)  کنندیم  فیعمزکرد بخش معدن و فززات را تضع  ،یخارج  یگذارهیسرما

 ی شدت اثرگذار  ،یاز س ح مشخص  کیتیژئوپز   سکیمعنا که با عبور ر  نیبه ا  کند؛یم  فایرا ا  یاآستانه   ریمتغ  کینقش    کیت یژئوپز  سکیداد که ر

بازارها سازگار است  یمیبر رفتار رژ یبا شواهد مبتن جهینت نی. اابدییم  شیافزا یبر صادرات فززات اساس یمنف  یرهایمتغ رینوسانات نفت و سا 

 Alzate-Ortega, 2024; Tessmann)   شودیم   دی بازار نفت و فززات تشد  نینوسانات ب  زیبحران و تنش، سرر  ی هادر دوره  دهد یکه نشان م

et al., 2024)ی زوریعنوان کاتالصادرات است، بزکه به  کننده فیعامل مستقل تضع  کیتنها  نه   کیت یژئوپز  سکیگفت که ر  توانیمنظر، م  نی. از ا 

 . دینما یم تیرا تقو ینفت  یهاکه اثر شوک  کندیعمل م

https://portal.issn.org/resource/ISSN/3041-8933
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 افتهی  نیدارد. ا  یبر صادرات فززات اساس  یو معنادار  یاثر منف  یاقتصاد   یهااستیس  تیق عاز آن است که عدم  یحاک  نیهمچن  جینتا

ادب تأک  یاستیس  تیق عرو به گسترش عدم  اتیبا  ارز  یپول  ،یمال   یهااستیدر س  یداریناپا  کندیم   دیهمخوان است که   قیموج  تعو  یو 

. (Zhang et al., 2022; Zheng, 2024)  شودیم  یعیبر مناب  طب  یمتک  یصادرات در اقتصادها   فیو تضع  دیتول  تیفکاهش ظر  ،یگذارهیسرما

ورود به    ا یبه توسعه صادرات    یکمتر  لی مواجه شده و تما  سکیر  شیبا افزا  یفعال در بخش فززات اساس  یها بالا، بنگاه  تیق ععدم  طیدر شرا

  ک یتیژئوپز سکیبا ر  یهامیدر رژ یاستیس  تیق ععدم ی که اثر منف دهد یپژوهش نشان م   نیا یهاافتهی.  دهندیم  نبزندمدت نشا یقراردادها

 ی عمزکرد صادرات  فیدر تضع  یاستیو س  یاسی س  یهاشوک  ییافزاهمخوان است که بر هم  ییهادگاهیموضوع با د   نیکه ا  شود،یم  دیبالا تشد 

 . (Musa & Ngozi, 2024; Özdemir, 2025)دارند  د یتأک

  ی بر صادرات فززات اساس  یاثر مثبت و معنادار  ی نهاد  تیفیپژوهش نشان داد که ک  جینتا   ادشده، ی  کنندهثباتیمقابل عوامل ب   در

کنند. م العات متعدد نشان   فایا  یخارج یهادر برابر شوک   ینقش حفاظت توانندیکارآمد م   یاست که نهادها  دگاهید  نیا  دیمؤ  جهینت  نیدارد. ا

به    ها، استیس  یریپذینیبشیپ   شیو افزا  تیحقو  مالک  تیوکار، کاهش فساد، تقوکس   طیبهبود مح  قیبالا از طر  ینهاد  تیفیاند که کداده

برابر نوسانات جهان   یریپذ یصادرات و کاهش آس  تیتقو . (Azizi et al., 2021; Rezagholizadeh et al., 2025)  کند یکمک م  یدر 

 تیفیبا ک  یی در کشورها دهدیهمسو است و نشان م  زیاز مناب  تمرکز دارند ن  ی غن  یکه بر اقتصادها  ی م العات  جیپژوهش حاضر با نتا  یهاافتهی

 ;Bayat Baghaee et al., 2021)  شودیم   یخنث  یتا حد  یبر بخش فززات اساس  کیتیژئوپز  سکینوسانات نفت و ر  یبالاتر، اثرات منف  ینهاد

Valiehy et al., 2022)ی رخ  یرا در چارچوب غ   یدیکز  کنندهلی تعد  ریمتغ  کینقش    تواندیم  ینهاد  تیفیآن است که ک  انگریامر ب  نی. ا 

 کند.  فایصادرات فززات ا

  یو تجرب ینظر ات یبا ادب جهینت  ن ینشان داد. ا  یبر صادرات فززات اساس یم العه اثر مثبت و معنادار ن یدر ا زین  یاقتصاد ی دگیچیپ 

  دی به صادرات مواد خام تأک  یو عمق دانش نهفته در اقتصادها در کاهش وابستگ  یدیدارد که بر نقش تنوع تول  یهمخوان  یاقتصاد  یدگیچیپ 

پژوهش(Neagu, 2021; Vu, 2019)  کند یم بالاتر  ییاند کشورهانشان داده  ریاخ  یها.  از س ح  پ   یکه  برخوردارند،    یاقتصاد  یدگیچیاز 

افزا  یدستنییپا    یدر توسعه صنا  یشتریب  ییتوانا  ,.Cardoso et al)دارند    ی متیق  ی هاشوک  تیریارزش افزوده صادرات و مد  ش یفززات، 

2023; Miyajima, 2025)  .وفور مناب     ل یدر تبد  یدی کز  ی را عامز  یاقتصاد  ی دگیچیهمسو است که پ   یم العات   ج یپژوهش با نتا  نیا  یهاافتهی

است که نشان    ی همخوان با شواهد  ن،ی. همچن(Awoa & Nkombo, 2024; Chairul et al., 2025)  دانند یبه »فرصت« م  ن«یاز »نفر

 ,Li et al., 2024; Olaniyi)  شودیم  فیتضع  یصادرات  یهانوسانات نفت بر بخش  یبالاتر، اثرات منف  یدگیچیبا پ   یدر اقتصادها  دهدیم

2025). 

 ی بر صادرات فززات اساس   یاثر مثبت و معنادار  یکار و مصرف انرژ  یروین  ،یگذارهیپژوهش نشان داد که سرما  جینتا  ن،یبر ا  افزون

  فایبخش فززات ا  یعمزکرد صادرات  نییدر تع  ی همچنان نقش اساس  دیعوامل تول  یورو بهره  یدیتول  تیکه ظرف  دهد ینشان م هاافتهی   نیدارند. ا

و    یفناور  ها،رساختیهدفمند در ز  یگذارهیاند که سرمانشان داده  ی و صادرات مواد معدن  یدیتول  یهاتی مرتبط با ظرف  لعات. م اکنندیم

  گر،ید  ی. از سو(Atakhanova et al., 2025; Cardoso et al., 2023)دهد    ش یصادرات فززات را افزا  یتوان رقابت   تواندیم   ی انسان  یروین

 داری پا  یکه دسترس  یی در کشورها  ژهیوصادرات دارد، به  یداریبا حجم و پا   یم یراب ه مستق  ،یفزز   یدر صنا   ید یعنوان نهاده کزبه  یمصرف انرژ

 ک ی تی ژئوپز  سکیبا ر  یهامیکه در رژ  دهد یپژوهش حاضر نشان م  ج ی. نتا(Mensi et al., 2020; Umar, 2021)دارند    یصرفه به انرژبهو مقرون

  ی شتر یبرخوردارند، توان ب  یتری قو  یو انرژ  یدیتول  یهارساختیکه از ز  ییکشورها  رایز  شود، یتر مپررنگ  یحت   یواقع   ی رهایمتغ  ن یبالا، نقش ا

 حفظ صادرات خود دارند.  یبرا
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از   یامجموعه  ریتحت تأث  ، یمناب  معدن  یدارا  یدر کشورها  یکه صادرات فززات اساس  دهد یم العه نشان م  نیا  ج یمجموع، نتا  در

  کننده فیعنوان عوامل تضعبه  یاستیس  تی ق عو عدم  کیتیژئوپز  سکینفت، ر  متیقرار دارد. نوسانات ق  یرخ یبا رفتار غ   یو داخز  یعوامل جهان

صادرات را بر عهده دارند.   یآورتاب کنندهتیو تقو  کنندهلینقش تعد  یاقتصاد ی دگیچیو پ  ینهاد تیفیکه ک  یدر حال کنند، یصادرات عمل م

  یصادرات فززات اساس  لیکه تحز  دهد یدارد و نشان م  یهمخوان  یعینوسانات کالاها و اقتصاد مناب  طب  زیگسترده سرر  اتیبا ادب  هاافتهی  نیا

 . (Cunado et al., 2024; Melas, 2024) دهد یارائه م تیاز واقع ی ناقص ریتصو  یاقتصاد یدگیچی و پ   ینهادبدون توجه به ساختار 

به همه کشورها   میآن لزوماً قابل تعم جیتمرکز دارد و نتا ی مناب  معدن یمنتخ  دارا یاز کشورها یام العه بر مجموعه  نیا نخست،

فرکانس بالا    یهامدت و شوککوتاه  یهاییایاز پو  یسالانه ممکن است بخش  یها. دوم، استفاده از دادهستین  افتهیتوسعه  یاقتصادها  ژهیوبه  ای

باز برابه  یهانفت و فززات را پوشش ندهد. سوم، شاخص  اردر    یتیماه  یاستیس  تیق عو عدم  کیتیژئوپز  سکیر  ،ینهاد  تیفیک  یکاررفته 

طور کامل منعکس نکنند. چهارم، تمرکز م العه بر را به   یمؤثر بر صادرات فززات اساس  یاسیو س  یدارند و ممکن است همه ابعاد نهاد  یبیترک

 هر فزز خاص را محدود کرده است. یبرا  یکیتفک لیامکان تحز ،یعیصورت تجمبه یصادرات فززات اساس

داده  توانندیم  یآت  یهاپژوهش از  استفاده  داده  یهابا  مانند  بالاتر،  فرکانس  پو  ا ی  ی فصز  یهابا   زیمدت سررکوتاه  یهاییایماهانه، 

در مواجهه با نوسانات نفت    ک یرفتار هر    یبه فززات مختزف و بررس  یصادرات فززات اساس  کیتفک  ن،یکنند. همچن  یبررس  ترقینوسانات را دق

 یحکمران  تیفیمانند ک  ، ینهاد  یرهایمتغ  ریبه سا  یزیارائه دهد. گسترش چارچوب تحز  یترقیدق  یهانشیب  تواندیم  کیتیوپزژئ  سکیو ر

  ی اقتصادها  ای  شرفتهیپ   یدر حال توسعه با اقتصادها  یکشورها  جینتا  سهیمقا  ن،یباشد. علاوه بر ا دیمف  تواندیم   زین  ، یثبات مال ای  ی یمحست یز

 نوسانات کمک کند.  زیدر سرر  یبه درک بهتر نقش ساختار اقتصاد تواندیمنب  مکم

اتخاذ کنند. کاهش    یصادرات فززات اساس  یداریپا   یبرا  یچندبعد  یکردیرو  دیبا  گذاراناست یکه س  دهدیم العه نشان م  نیا  جینتا

 ت یاهم  یاقتصاد  یدگیچیپ   یفززات و ارتقا  یدستنییپا   یصنا  تیو صادرات، تقو  دیساختار تول  یبخشتنوع   قیاز طر  ینفت  یهابه شوک  یوابستگ

را کاهش داده و   تیق ععدم  تواندیم  ،یو تجار  یارز ی هااستیس ژه یوبه ،ی اقتصاد یهااستیدر س ی ریپذین یبشیثبات و پ  جاد یدارد. ا یادیز

  ی دینقش کز  تیاز حقو  مالک  تیمقررات و حما ییکارا ت،یشفاف  ،ینهاد  تیفیبهبود ک  ن،یکند. همچن  تیدر بخش فززات را تقو  یگذارهیسرما

 یکشورها  یتوان رقابت  تواندیم   یو فناور  یانسان  یروین  ،یانرژ  یهارساختیدر ز  یگذارهیسرما  ت،یدارد. در نها  راتصاد  یآورتاب  شیدر افزا

 دهد.  شیافزا داریطور پابه  یفززات اساس یرا در بازار جهان یمناب  معدن  یدارا

 منافع تعارض  

 . وجود ندارد ی تضاد منافع گونهچیانجام م العه حاضر، ه در

 مشارکت نویسندگان 

 در نگارش این مقاله تمامی نویسندگان نقش یکسانی ایفا کردند. 

 موازین اخلاقی 

 در انجام این پژوهش تمامی موازین و اصول اخلاقی رعایت گردیده است.
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 ها شفافیت داده

 حاضر در صورت درخواست از نویسنده مسئول و ضمن رعایت اصول کپی رایت ارسال خواهد شد. ها و مآخذ پژوهش داده

 حامی مالی

 این پژوهش حامی مالی نداشته است.
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